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SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES
FORMULARIO IN-A

31 DE DICIEMBRT DE 2013

RAZON SOCIAL DEL EMISOR: Unibank, 8.A

VALORES REGISTRADOS: Valores Cometciales Negociables (VCN)
RESOLUCION SMYV: 498-13

NUMERO DE TELEFONO: 297-6000

EAX: 223-3149

DIRECCION DEL EMISOR: Avenida Balboa, Edificio Grand Bay Tower
DIRECCION DE CORREO: tesoretia@unibank.com.pa

Presentamos este informe cumpliendo con el Acuerdo No. 18-2000 del 11 de Octubre del 2000
de la SMV. La informacién financiera estd presentada de conformidad con lo establecido en los
Acuerdos No. 2-2000 de 28 de febrero del 2000 y No. 8-2000 del 22 de mayo del 2000. Tste
documento ha sido preparado con el conocimiento que su contenido serd puesto a disposicion
del publico inversionista y del piblico en general.
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I PARTE
GENERALIDADES UNIBANK, S.A,

1. INFORMACION GENERAL

A. HISTORIA Y DESARROILO

Unibank, S.A., es una sociedad andnima organizada y existente de conformmidad con las leyes de la
Repiblica de Panamd, seglin consta en la Escritura Piblica No. 14748 de 12 de julio de 2010 de
la Notaria Décima del Circuito de Panamé, la cual se encuentra inscrita a la Ficha No. 706842,
Documento No. 1808926, en la Scccién Mercantil del Registro Pablico de Panamd, desde el 13
de julio de 2010. Desde su organizacién, el Banco ha seformado en vatias ocasiones disposiciones

de su pacto social, las cuales se encuentran debidamente inscritas en el Registro Publico.

Unibank se incorpord al sistema bancatio panamefio, en Diciembre 2010, con la apertura de su
primera sucutsal en La Zona Libre de Coldn. Inicia operaciones con un capital suscrito de
cincuenta millones de délares, de un total autorizado de cien millones.

La composicién accionatia del banco se encuentra totalmente dispersa. Ningin accionista
particular mantiene una patticipacion supetior al 10.7% del capital suscrito.

A continuacién se presenta una Cronologfa de los principales eventos en la histotia del banco:
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B. PACTO SOCIAL Y ESTATUTOS

Junta Directiva y Dignatarios

) Pacto Social del Emisor en su Capitulo VI establece que la Junta Directiva contari con no
menos de siete (7) ni mas de doce (12) directotes. Actualinente la Junta Directiva la integran once
(11) miembros. Los directores serAn nombrados por la Junta Ditectiva, con la ratificacion por
patte de la mayorfa de los miembros de la Asamblea de Accionistas en reunién otdinatia o

extraordinatia.

Los Dignatarios de la Sociedad scrén un Presidente, un Sectetario y un Tesorero, nombrados por
la Junta Directiva. La Sociedad podrd también tener cualesquiera otros dignatatios, agentes o

representantes que la Junta Directiva determine.

Accilonistas

Segiin el Capitulo VII del Pacto Social, la Asamblea General de Accionistas constituye el poder

supremo de la Sociedad.

La Asamblea General de Accionistas se retine en sesién otdinaria, por o menos una vez al afio.
Podran realizasse reuniones extraordinarias para tocar temas especificos. Las resoluciones de la
Asamblea de Accionistas, ya sea ordinaria o extraordinatia, serin adoptadas por la mayotia sitnple

de la totalidad de las acciones emitidas y en circulacion.
Representante Legal

Segiin el Articulo 6.13 del Pacto Social, el Representante Legal de la Sociedad serd su Presidente

0, en su ausencia, el Secretario.
Directores Independientes

De conformidad con las normativas de la Superintendencia de Bancos de Panama, Acuerdo tio.
52011 del 20 de septiembre de 2011, la Junta Directiva de Unibank, S.A. aprobd Ia
incorporacién de 2 directores independientes a dicha Junta.

C. DESCRIPCION DEL NEGOCIO

Unibank se focaliza en dar el setvicio a las mejores empresas de Panaina, a los particulares de
renta media y alta de su entorno. El banco oftece soluciones integrales para todo tipo de
empresas a través de una avanzada plataforma tecnoldgica y estructura de crédito, ofreciendo una

completa gama de servicios personalizados,

Ofrecemos una completa base de productos financieros cubticndo las dreas de crédito
(financiamiento para la adquisicién de inventatios, financiamiento de pre-y post embarque,

ampliacién de infraestructuta y capacidad productiva), comercio internacional y cartas de crédito,
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pagos a proveedores, financiamiento de proyectos (energfa), mancjo de tesorerfa, entre otros

SCLvicios.

Unibanls, S.A. cuenta con una amplia gama de clientes y depositantes selectos a los que ofrece un
exclusivo servicio que les garantiza un trato personalizado, con la mixima calidad y avalado por
el profesionalismo y asesotfa de ejecutivos altarnente especializados.

El Banco Cuenta con cuatro 4reas de negocios, disefiadas pata atender las necesidades de sus

diferentes tipos de clientes:

e Banca Corporativa
e Banca Internacional
e DBanca Privada

¢ Banca Personal

D. ESTRUCTURA ORGANIZATIVA

La estructura organizacional de UniB & T Holdings, Inc., tenedora de Unibank, S.A., se muestta

a continuacion:
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E. PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPO

31 de diciembre Mobiliarioy  Equipo de Exuipe
2013 enseres cémputoe Mejoras Edificios rodante Total

Costo:

Alinicio del afio 1,225,684 1,791,693 2,798,475 761,849 50,250 6,627,951
Adiciones 98,626 27,091 54,679 - - 180,396
Descartes (9,292) - - - - {(9,292)
Reclasificaciones - - - - (50,250% {50,250)
Alfinal delafio 1,315,018 1,818,784 2,853,154 761,849 - 6,748.805

Depreciacion acumulada:

Alinicio del afio 259,840 614,726 240,519 23,279 5,025 1,143,389
Gasto delafo 175,343 344,671 158,358 25,395 - 703,767
Descartes (3.651) - - - (5.025) (8.676)
Alfinal del afio 431,532 959,397 398,877 48,674 - 1,838.480
Saldo neio — 883,486 859,387 2,454,277 713,175 - 4910325

Durante el ejercicio 2013, el Banco procedié a trasladar la sucursal del Zona Libre al Edificio
Wonos en la calle 18 y calle D de la misma Zona Libre. La propiedad, mobiliario, equipo y
mejoras del Banco representan en total 1.25 de los activos del banco.

La propiedad, mobiliatio, equipos y mejoras se presentan al costo de adquisicién, neto de la
depreciacién y amortizaciones acumuladas. Las mejoras significativas son capitalizadas, mientras
que las reparaciones y mantenimientos menores que no extienden su vida util o mejoran el activo

son cargados directamente a gastos en el momento que incutren.

F. INVESTIGACION Y DESARROLLO

No Aplica.

G. INFORMACION SOBRE TENDENCIAS

I.os mas recientes avances techologicos del emisor son:

o Mudanza de la infracsteuctura de servidotes y telecomunicaciones hacia un IDC (Internet
Data Center).

¢ Renovacién y mejoras en la infraestructura de seguridad a través de la adquisicion de
nuevos “firewalls”.

¢  Gestién de disefio pata la implementacion de un nuevo portal o sitio web presencial.

e Desarrollo del esquema de doble factor, a través de tokens, de autenticacion para las

transacciones de banca en linea.
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I1, ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

A LIQUIDIL

Al 31 de diciembre de 2013, el 57.9% de los activos liquidos estd compuesto por saldos en
cuentas y depositos interbancarios con vencimiento menor a 186 dias, el 23% corresponde a
instrtumentos de inversion elegibles de acucrdo a la ley, y el 17% corresponde a abonos de
obligaciones con vencitniento menor a 186 dias y en categoria normal.

31 de diciembre 31 de diciembre

2013 2012
Efctivo 2,423,560 1,714,069
Depdsitos a fa vista en bancos 11,414,846 4,317,314
Depésitos a plazo en bancos 61,301,485 41,000,000
Total de efectivo y depdsitos en bancos 75,139,891 47,031,383

Los pasivos exigibles ascienden a US§198 millones y aumentaron US$47 millones & 22% con
gespecto a Diciembre 2012. Al 31 de diciembre de 2013 el indice de liquidez legal del banco
ascendia a 61.39%, comparado con 58.39% a Diciembre 2012 y por encima del 30% requerido
por la Superintendencia de Bancos.

El banco aplica una polftica conservadora en sus inversiones y se enfoca en buscar instramentos
que cumplan con los parimetros establecidos en su polftica de inversién, haciendo énfasis en la
preservacién de capital y la facil realizacion del valor de mercado de su pottafolio.

B. RECURSOS DE CAPITAL

Al 31 de diciembre de 2013, los recursos patrimoniales del Banco ascendieron a US$50,556,327,
los cuales muestran una disminucién de US$1,627,451 con respecto al 2012 debido a variaciones

del mercado que afectaron los instrumentos del postafolio de inversiones.

La relacidn patritmonio a total de activos es de 12.8% y la relacién de pattimonio entre préstamos
brutos es de 18%. Tl capital primatio estd compuesto por Acciones comunes por US$60
millones y déficit acumulado de US$6.657 millones.

El indice de adecuacién de capital es de 20.8%, por encima del minimo de 8% requetido por la
Superintendencia de Bancos de Panama.
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La tabla mostrada a continuacién resume la composicion del capital primario (Pilar 1) pata

cfectos regulatotios:

31 de diciembre 31 de diciembre

2013 2012
Capital primario (pilar 1)
Acciones comunes 60,000,000 59,060,928
Déficit acunuado (6,637,160 (7.,326,103)
Total 53,342,840 51,734,825
Activo ponderade en base de riesgo 256,167.064 217679429
Indices de capital
Total de capital regulatorio expresado en porcentaje sobre
el activo ponderado en base a riesgo 2% 24%

C. RESULTADOS DI LAS OPERACIONES

Balance de Situacion

Al 31 de Diciembre de 2013, los activos totales del banco ascendieron a US$393.608 millones
(US$302.857 millones a Diciembre 2012), los pasivos US$343.034 millones (US$250.673 millones
a Diciembre 2012) y el patrimonio US$50.556 millones (US$52.184 millones a Diciembre 2012).
La vatiacién negativa en el patrimonio se debe a pérdidas no realizadas por US$2.768 millones
durante el 2013.

La cartera de préstamos crecid US$66.784 millones (32.4%) de US$206.130 millones en
Diciembre 2012 a US§272.914 millones en Diciembie 2013. El matgen neto de intereses para el
2013 fue 2.7%.

La relacién de préstamos motosos y vencidos total se situd en 1.32x de la cartera total, con saldo
mortoso y vencido de US$3.603 millones.

Al cierre del 31 Diciembie 2013 ¢l banco mantiene valotes mantenidos hasta su vencimiento por
US$39.129 millones comparado con US$ 1 millén y US$42.731 millones en valores disponibles al
31 de Diciembte 2012, El banco repotta US§10 millones en instramentos vendidos bajo acuerdo
de recompra. Tin Agosto 2013, el portafolio se reclasificé como “HTM” o mantenidos hasta su

vencimiento.,

El portafolio de depdsitos totaliza US$327.040 millones y estd compuesto por 14.1% en cuentas
cottientes, 14.7% en cuentas de ahorro, 68.7% en Depésitos a plazo fijo y 2.4% en depdsitos de
bancos. Los depésitos representan el 95.3% del Total de Pasivos. Fl costo de fondos promedio
para el 2013 fue 3.3%.
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Estado de Resultados

En el 2013, UniBank, S.A logra una utilidad después de impuesto de US$1.080 millones logrando
remontar los resultados negativos de los 2 afios antetiores. El resultado obtenido es debido a un
nuevo enfoque basado en operaciones més rentables, principalmente en los segmentos
cotporativo y comercial y en un control eficiente del gasto sin perjudicar el funcionamiento del

banco.

El total de ingresos netos por intcreses para el 2013 ascendié a US§9.265 millones comparado
con US$6.762 millones en el 2012 lo que significd un aumento de 37% comparado con
Diciembre 2012, Los otros ingtcsos disminuyeron US$1.094 millones principalmente por la
disminucién en las ganancias derivadas por ventas de inversiones que en el 2012 ascendicion a
US$2.178 millones comparadas con US$779 mil en el 2013.

Los gastos generales y administrativos sumaron US$9.372 millones y solo aumentaron 1.5%

comparado con el 2012,

El indice de eficiencia operativa para el cietre del 2013 fue 84.4%. Aunque continia muy por
encima del estindar del mercado se ba logrado disminuir de niveles de 95.2% en el 2012 y
172.5% en el 2011. El retorno de activos se situd en 0.3% vy el retorno de capital en 2.1%

D. ANALISIS DE PERSPECTIVAS

TLos pincipales cjes para el crecimiento del 2014, el cual ha sido previsto en un 30.7%, scguira
siendo la cartera de préstamos, en especial el segmento de metcado corporativo y cometcial, que
va a representar un 74.9% de la misma a finales del 2014, Para llegar a este objetivo se reforzard
equipo comercial y sc aumentard la participacion en operaciones sindicadas. En igual forma se
continuard incursionando en el mercado internacional a través de operaciones directas o bajo
participacién en préstamos sindicados originados por bancos lideres de la region.

Para el 2014 el objetivo de Unibank es diversificar mas fuentes de fondeo ptincipalmente

manteniendo estable un volumen en financiacidn.

Por otro lado Unibank, S.A. contempla crecer su base de depdsitos en unos B/.90 Millones pata
el presente afio, o sea un 28% de crecimiento sobre el afio antetior, recutsos estos que
provendran de sus principales fuentes de fondeo como son cuentas cotrientes, cuentas de
ahotros y depésitos a plazo. Para complementar este objetivo, a finales del 2013 el banco lanz el
producto “Cuenta Naranja” pata reforzar su portafolio enfocado al target de Banca Personal.
Este producto ha logtado muy buenos tesultados en sus primeras semanas de funcionamicnto.

Por dltimo, mantener la politica de contencién de los gastos operativos serd otro de los
elementos bisicos de este plan comercial, con el objetivo basico de acercarse a los ratios de

eficiencia operativa media en el mercado bancario privado panametio.
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I1I. DIRECTORES, DIGNATARIOS, EJECUTIVOS, ADMINISTRADORES,
ASESORES Y EMPLEADOS,

A. IDENTIDAD

Junta Directiva

El Si. Ashkenazi es un reconocido y altamente respetado empresatio en ¢l circulo de

comerciantes. Fn la actualidad tiene patticipacién en diversas empresas, tanto en Zona Libte
como cn la Ciudad de Panama, a saber: Tempo Internacional, S. A., Rodeo Import, S. A.
Ttalgres Panama4, S. A, Aventuras Colén 2000, S. A. , Puerto de Cruceros de Coldn 2000, S. A, ,
Cotpotacién Hotelera de Colén, S A. y Grupo Banco Aliado.

Socio Accionista de Rattan Zona Libre, S A, reconocida empresa creada en el aflo 1971, dedicada
a la importacién desde China de fina mantelerfa, accesorios para bafios y articulos para el hoga.
Representa reconocidas matcas como: Marine Club, Logan & Mason, Kmita, Hotme Trends,
Genial, Flamingo, Basy Care, Dreams, Deben Hams, Dagostino, Celebrity, Amazonia, Ultra Soft,
entre otras.

Eil St. Issa mantiene participacién en las siguicntes sociedades: Inversiones Mid, Euromaster Tire

Zona Libre, Inversiones Mir, Atlantic Fashion, Audiodrama Zona Libre y Corporaciones Juno.

Licenciado en Administracién de Empresas de Texas A & M University. Socio Accionista y
Gerente General de Superior International Inc. empresa fundada en el afio 2005, tiene la
exclusividad de la distribucién de Ia marca Converse en Centroaimérica, Caribe y el Pacto Andino.
Esta empresa tiene representacién en los mds importantes centros comerciales de Panama,
Multiplaza, Metro Mall y dos en Albrook Mall.

Bl St. Levy participa en las siguientes sociedades: Star Circle Corp., Pacific Venture Holding, S.A,,
Ramish, S.A., Chamira, S.A., Supetior Flying International Corp., Radeli, S.A.  y Bensu

Investiment Inc.
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Ingeniero Eléctrico y Administrador de Empresas, Universidad de Alpo, Siria. En 1969 funda
una oficina estructurada pata el desarrollo de proyectos de ingenietfa para infraestructuras y
viviendas. En Panamé es Socio Fundador de Oritalia, S. A. En la actualidad es el Socio
Accionista y Gerente General de Jumbo Zona Libre, S. A., empresa lider en la venta al por mayor
de ropa para damas, caballeros y nifios, distrfbuidores de mercancia con altos estandares de
calidad a una selecta clientela en 19 pafses de Centtoamérica, Suramérica y el Caribe.

Ingeniero Bléctrico graduado de la Universidad del Pafs Vasco en Vizcaya Espafia. Posee licencia
de corredor de Bolsa emitida en 2004 por La Comisién Nacional de Valores de Panama,

Fl sefor Mena inicié su catrera en Panami en el Banco Atlantico, como Gerente de Banca
Comercial y Privada. Posteriormente labord como Vicepresidente de Banca Comercial en Banco
Continental de Panama. Del 2007 al 2013 se desempeid como Viceptesidente de Consultoria
Financiera en Geneva Asset Management. Actualmente, funge como Presidente de

Invertis Securities, S. A.

Licenciado en Administracién de Empresas, egresado de Boston University. Fl Sr. Cohen es un
destacado comerciante, fue el fundador y Presidente del Grupo Klasiko, maneja prestigiosas
marcas como Hugo Boss, Empotio Atmani, Armani Exchange y muchas otras marcas
internacionales. Cuentan con 7 tiendas en Panama, Costa Rica y Honduras.

Es Ditector de Textiles Internacionales y de Pacific Realty, una de las empresas mas reconocidas

de construccion en la Republica de Panama,

Fl Seiior Azrak ¢s Socio Accionista v Gegente de Novatex Internacional, S. A, empresa de Zona

Libre la cual representa y distribuye marcas propias.

Ein American Sportwear, S. A. v en New Weat Corporation es Socio Accionista. Estas compaiifas
son el centro de operaciones de la logistica pata la importacién y exportacién a Centroamérica,
Sur América y el Caribe de fa marca Tommy Hilfiger, marca exclusiva, fundada en ¢l afio de 1987.
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Accionista de Consorcio Administrativo, compaiifa promotora de importantes proyectos de

bienes y raices desarrollados principalmente en el area de Obartio, San Francisco y Paitilla. Es
también Socio Accionista desde 1999 de Pacific Realty, compaiifa de bienes y raices que
promueve la prestigiosa drca de Punta Pacifica. El Sr. Btesh se ha destacado como un
comerciante propietario de vatios negocios entre ellos los Almacenes Yinori.

Mantiene Patticipacion en diferentes sociedades como: Aseguradora Ancén, Pacific Developers,
Inc., Pacific Realty International Corp. Punto en el Pacifico Development Cotp. v Consotcio
Administrativo, S. A.

Il St. Yohoros, reconocido empresatio de la comunidad ha desatrollado importantes empresas
en Panama, entre ellas Top Brands International, S. A. empresa establecida en Zona Libre de
Colon, distribuidora de famosas marcas como: Travelpro, Cacharel, Weatherproof.

Participa como dighatatio en las siguientes sociedades: Blockbuster, Buster Investment, Inc.,
Ibiza Panama, S. A., Top Brands International, Pacific Village, Promotora Empotium e
Inmobiliaria DDJ, S. A.

Banqueto con amplia trayectotia en la Republica de Panama y en el extranjero, graduado del
Canadian Securities Course, Toronto, Canadi, con honotes. Fue Miembro de la Asociacién
Bancatia de Panama. Fla ocupado entre otros cargos, la posicion de Vicepresidente para América
Fatina de The Bank of Nova Scotia.

El Sr. McCoy se ha destacado como Asesor Financiero Corporativo de empresas y proyectos
seleccionados, entre los cuales se pueden mencionar el desarrollo de un proyecto de vivienda en
la provincia de Chitiqui, proyecto petrolero de tanques de almacenamiento y proyecto hotelero.
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IZ1 St. Arias obtuvo titulo de Licenciatutra en Derecho y Ciencias Politicas en la Universidad Santa
Matfa Ta Antigua (Summa Cum Laude), cuenta con Maesttia en Derecho de Tulane University,

New Otleans, Louisiana, Estados Unidos de América.

En 1977 inicia su vida profesional como asistente de abogado en la firma Sucre & Sucre en
donde uno afios mas tarde ejerce como abogado. En 1984, se presenta la oportunidad de ser
socio de la firma Sucre, Arias y Reyes. Incursiona en el mercado bancario en 1994, ocupando el
cargo de Vicepresidente Ejecutivo y Gerente General de Banco de Latinoamérica, S.A.
(BANCOLAT) hasta el 2002, cuando ejerce como asesor en el comité de integracién de Banco de
Latinoamérica - Primer Banco del Istmo. Desde noviembre 2002 hasta la actualidad, es el

ptesidente de la firma de consultores A & G Asesores, S.A.

Se ha destacado como Asesor Legal del Consejo Nacional de la Empresa Privada (CONEP),
Miembro de la Junta Dircctiva de la Camata de Comercio, Industrias y Agricultura de Panama,
Miembro de la Comisién Legal de la Asociacién Bancatia de Panama, Comisionado de la

Comision Nacional de Valores.

Equipo Gerencial

Posee Licenciado en Ciencias Heondmicas, con especialidad en Economfa de la Empresa de la
Universidad de Batcelona, Espaiia. Posee ademis Maesttfa en Administracién de Patrimonios del
Colegio de Economista de Catalunya, Hspaifia. Su educacién se ve complementada con un Master
PDD, del IESE Business School, Univetsidad de Navarra, Espafna.

En 1989 incursiona en el sector bancatio con su incorporacién al Grupo Banco Atlantico,
iniciando su carrera como Director en diversas sucursales del Grupo hasta finalmente ocupar el
cargo de Director de Agrupacién Batcelona, posicion que ejerce hasta finales de 1999

En 2000 es trasladado a la Ciudad de Panamé como expatriado del Grupo Banco Atlantico, para
fungir como Getente General, ocupando al mismo tiempo, el cargo de Director de la Junta
Directiva del Grupo Banco Atldntico en Banco Atlintdco Bahamas & ‘Frust Ltd.Del 2003 al 2005,
siendo ahora patte del Grupo Banco Sabadell, es nombrado Director de América Latina, Durante
este perfodo, se mantiene ademids como Director y Vicepresidente Ejecutivo de la Junta Directiva
de Banco Atlantico y Director Junta Ditrectiva Banco Atantico Bahamas Bank &Trust en
Bahamas. En el afio 2005, vuelve a retomar sus responsabilidades como Gerente General en
Panama, ocupando ademds los cargos de Tesoreso, Director v Vicepresidente de Banco Atldntico
Panami. Adicionalmente funge como Director y Presidente de Banco Atlantico Bahamas Bank
&Trust.

En el afo 2007 regresa a Espafa como Director Zona Barcelona en Banco Sabadell.
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Bgresado de MIAMI DADE COMMUNITY COLLEGE, Flotida, donde obtienc el titulo de
A.A Computer Science posee de FLORIDA STATE UNIVERSITY, Florida el grado de B.S.
Business Administration. Cuenta con Mastets in Strategic Planning de NORTHERN TLLINOIS
UNIVERSITY, Chicago 1L

De su trayectoria profesional podemos destacar sus inicios como Consultor Gerencial en KPMG.
Su incursién en el mercado bancatio inicia en Bladex, donde ocupa el cargo de Vicepresidente de
Crédito y postetiormente como Vicepresidente de Corresponsalia y Tesoterfa. En Bank Boston,
asume la posicién de Senior Credit Officer y finalmente, antes de incotporarse a Unibank,
ocupaba ¢l cargo de Vicepresidente Senior de Crédito y Banca Corresponsal en Banco
Aliado.Responsable pot la direccién y administracion del area de Crédito del banco, teniendo
entre sus responsabilidades la organizacién y estructutacién del drea de crédito y negocios del
banco, asi como la de Administracién de Crédito. Responsable por Ia totalidad de la cattera
cotporativa, comercial y empresatial del banco, manejando en este momento un pottafolio de
mas de US$1,000MM en caitera.

Responsable pot el desarrollo de estrategias y presupuestos de negocios para los mercados de
Panami, Zona Libre de Colon y Latinoamérica se han desarrollado actividades de crédito
cotporativo y de corresponsalia bancaria con clientes e instituciones financieras en mis de 8

paises de América Latina.

Algjandro Pursals posee Diplomado en Administracién y Direccidn de Empresas, de la
Universidad de Barcelona. Cuenta ademés con Master en Direccién Financiera, de la scuela de
Alta Diteccién y Administracién (Eada). Posee Maestria en Direccién de Matketing de la
Escuela Superior de Ciencias Emptesatiales, Marketing y Relaciones Publicas, adscrita a la
Universidad Rey Juan Carlos. Su educacién se ve complementada con un Master PDD
(Programa de Desatrollo Ditectivo), del TESE Business School, Universidad de Navarra,
Espafia.

En 1987 inicia su vida profesional como Junior Auditor en la firma de auditotia Pleta S.A. En
1989 sc le presenta la oportunidad en la industrial textil como Jefe de Administracion en la
emptresa Doubletex SL — Tefitesa. En 1991 incutsiona en la industria hotelera, especificamente
en el Fondese, SL Flotel Ciutat de Granollets como Ditector Financieto. Durante cste perfodo
ocupa ademds el cargo de Director del Hotel, teniendo bajo su responsabilidad Ia explotacion,
comercializacién y mantenimiento del Hotel 4 estrellas. En 1996 continfia su trayectoria en el
sector hotelero siendo parte del Grupo Hotelero EcoHoteles donde llega a ocupar el cargo de
Director General de la Divisién Urbana

informe de Actualizacién Anual 2013 - Unibank, 5.A,



Licenciada en Economia (B.A)} de la universidad MarymountCollege en Tarrytown, Nueva
York, Estados Unidos.

Con miés de 30 afios de experiencia ha asumido funciones gerenciales en distintos grupos de
negocios tales como Banca Especializada, Banca Multinacional, Banca de Zona Libre y Banca
Corporativa.

Inicia su carrera bancaria en el Chase Manhattan Bank donde fungié como Vicepresidente de
Crédito Corporativo, entre otras posiciones de tesponsabilidad.

Posteriormente, hasta ¢l 2006, pasé a trabajar en el HSBC Bank en donde ocupd los cargos
como Vicepresidente Senior de Banca Corporativa e Institucional, Vicepresidente Senior de
Riesgo del FISBC Panaind y Primer Vicepresidente de Crédito y Riesgo, lo cual did pie al catgo
que ocupd hasta el 2009, en donde se desempefié como Vicepresidente Senior de Riesgo pata la
Regién Latinoamericana (LAM) de la misma institucién. Ademés fungié como Ditectora de la
Junta Directiva de HSBC Nicaragua, fue Ditectora de la APC y presidié vatios comités de
Riesgo de Crédito, Operacionales, entte ottos.

Licenciada en Administracién y Finanzas de la Universidad del Istmo, con bachiller en Comercio
con Especializacién en Contabilidad. Especialista en Banca de Consumo con

atplia expetiencia en el ciclo completo de préstamos hipotecarios, personales, de auto, PYME,
tarjeta de crédito y leasing, entre ottas, adquirida en importantes instituciones bancatias como
Citibank y HSBC Bank. Inicié su catrera bancaria como Vicepresidente Asistente de HSBC
Bank USA. Luego se desempeiié como Getente de Banca de Consumo del Banco Cuscatlin y
posteriormente como Ditectora de Ventas de Banco Citibank (Panama).

Psicéloga, con Diplomado en Desatrollo Directivo, del IPADE, México, con  Maestiia en
Psicologia Industrial y Organizacional de la Universidad Nacional de Panama. Tnicié su cartera
como Psicéloga Coordinadora de Capacitacién en la Fundacién Pride Panama de 1995 a 1999.
Posteriormente laboré en ASSA Compafifa de Seguros, en sus inicios como Supervisora de
Recursos Flumanos y finalmente como Gerente de Recursos Humanos y Capacitacion del 2001
al 2003. Inicia su carrera bancatia como Gestora, luego es promovida a Subgerente y finalmente
ocupa el cargo de Gerente de Recursos Humanos en BBVA Panamé desde el 2003 hasta el 2010.
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Ménica Oses posé Maestrfa en Mercadeo y Finanzas, titulo otorgado por la Universidad
Latinoameticana de Ciencia y tecnologia, ULACIT. Es licenciada en Finanzas, de la Universidad
Santa Maria La Antigua, USMA,

Con més de 30 afios de expetiencia bancatia, ha asumido posiciones en diversas dreas del sector
bancario, pudiendo destacar Banca Internacional, Banca Personal y Banca Privada.

De su trayectotia resaltamos la experiencia adquitida en Banco Cafetero en 1979, en el 4rea de
Comercio Internacional y Plazo Fijo, postetiormente en 1992 una breve incursion en Chase
Manhattan Bank especificamente en el 4rea de Cartas de Crédito y desde 1994 ejerce funciones
en el 4rea de Banca Privada en ¢l Primer Banco del Istmo y Multibank. Su carrera profesional ha
visto un crecimiento pasando a ocupar cargos de Oficial, Subgerente, Gerente y finalmente en su

empleo previo a Unibank Vicepresidente Asistente de Banca Privada.

Licenciada en Finanzas de la Universidad Santa Martfa La Antigua USMA, cuenta con Maesttfa en
Administracién de Empresas con énfasis en Mercadeo, titulo otorgado por la Universidad
Latinoameticana de Ciencia y Tecnologifa ULACIT.

Inicié su carrera bancatia en Banco Atlintico donde tiene la oportunidad de ocupar el cargo de
Oficial de Banca Privada y Oficial de Cumplimiento al momento de su salida. Posteriormente
inicia continua su carrera como Oficial de Cumplimiento en Banco Continental, Wall Street
Security S.A. Global Valores S.A., BStock S.A. y en Banco Credit Andorra (Panama) S.A.

Gerente de Asesotia Legal

Licenciada en Derecho Universidad y Ciencias Politicas de la Universidad Nacional de Panama. ,

Inicié su catrera bancaria en el Bufete Martucci & Martucci, Abogados, donde tenia bajo su
responsabilidad la confeccién de documentos legales, estructuracion de facilidades bancatias,
constitucién de sociedades andnimas, redaccién de actas de Junta de Accionistas y Junta
Directiva entre otras.

Su traycctoria bancaria inicia en Multibank como Oficial de lLegal en el area de Banca
Internacional de Nepocios, como responsable de la estructuracion legal de los crdditos,

implementacion de politicas de conozea su cliente, control y revision de diversos documentos.

Informe de Actualizacién Anual 2013 — Unibank, $.A.



Asesores Legales

SUCRE, ARIAS & REYES

Etnesto B. Arias, Jotge 1. Escobat

Dir. 204 7921 — Tel. +507 204 7900 - Fax +507 264 1168
Edificio Sucte Arias & Reyes

Avenida Ricardo Arango y Calle 61, Obarrio

P.O. Box 0816-01832

Panamd, Reptblica de Panama

carias@sucre.net , jescobar{@sucte.net

KUZNIECKY & CO.
Jotge Molina Mendoza

Tel. 264-4668 - 2965227

Fax. 223-2192

P.O. Box 0831-01450

Torre Banco General, Piso 21

Calle Aquilino de la Guardia, Marbella
Panama, Reptblica de Panama

VIAL & VIAL
Edgat Zapata, Ricardo Vial

Tel. 205-6518

Urb. Marbella, Panama, Totre Ocean Plaza,

Esq. Aquilino de la Guardia y Calle 47,

Piso 16, Oficina 16-7

edgarzapatal@ewpanama.nct , ricardovial@cwpanama.net

CARLOS PRETTO

Tel. 263-0892

Calle 59 Usb. Obartio, Edif. EJA
Panamd, Reptblica de Panama

cpreftof@ewpanama.net
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Auditor Interno

Esteban Canto, Gerente de Aunditoria

Histeban Canto es Contador y Licenciado en Contabilidad, titulo adquitido en la Universidad
Nacional de Panama y cuenta con Post Grado en Alta Gerencia de la Universidad Latina de

Panama.

Ha cjetcido como Inspector Bancario en la Superintendencia de Bancos, realizando inspecciones
in situ en materia de la prevencién del uso indebido de servicios bancatios.

En 2000 incursiona en el sector bancario como Oficial de Cumplimiento en Global Bank y al
final de su trayectoria en este banco ocupd el cargo de Oficial de Auditorfa Intetna, como
encargado de las auditorias operativas, administrativas y de crédito de las sucursales.
Postetiormente en Banco Nacional, ocupa el catgo de Auditor de Operaciones, ejecutando
auditorias en las distintas sucutsales y departamentos del banco, en especial areas de Operaciones,

investigaciones de casos, revision y revisiones en general.

Fl Sr. Canto se mantiene actualizado en cuanto a regulaciones, requerimientos y nuevas

tendencias que exige su profesion.

Auditor Externo

DELOITTE, INC,

Ladia Aguilera

Teléfono: 303-4100 — Fax 269-2386

Costa del Este

Edificio Torre Banco Panama

Avenida Boulevard y La Rotonda Pisos 10, 11 y 12
Panamé, Republica de Panama
laguilera{@deloitte.com

B. COMPENSACION

Para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2013, el personal de Unibank, S.A. recibio

salarios, gastos de representacion y otras remuneraciones.
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C.

PRACTICAS DE LA DIRECTIVA

Las principales tesponsabilidades de la Junta Directiva son:

h.

Promover la seguridad y solidez del banco.

Establecer una estructura de gobierno cotporativo efectiva, incluyendo un sistema de
control interno, que contribuya con una eficaz supetvision interna del banco y sus
subsidiarias.

Velat porque existan condiciones generales de trabajo adecuadas pata el desempefio de las
tateas asignadas a cada nivel del personal que patticipe de la estructura de gobietno
corporativo.

Promover, en conjunto con la gerencia superior, elevados estindares éticos y de
integridad.

Conocer y comprender los principales tiesgos a los cuales se expone el banco,
estableciendo liites y procedimientos razonables pata dichos riesgos y asegurarse que la
gerencia supetior adopte las medidas necesatias para la identificacidn, medicion, vigilancia
y control de los mistnos.

Aprobar la estructura organizacional y funcional del sistema de control interno y
aseguratse que la gerencia superior vetifique su efectividad.

Seleccionat y evaluar al gerente general y a los responsables por las funciones de auditotia
externa, salvo cuando la asamblea de accionistas se atribuya esta responsabilidad.

Seleccionat y evaluar al gerente o tesponsable de las funciones de auditoria interna.

Vigilar que se cumpla con lo establecido en los Acuerdos que dicte esta Superintendencia
sobre la veracidad, confiabilidad e integtidad de la infosmacién contenida en los estados
financieros.

D. EMPLEADOS

Al 31 de diciembtre de 2013, el banco contaba con 109 colaboradotes.

E.

PROPIEDAD ACCIONARIA

Unibank, S.A. es una subsidiaria 100% de Uni B & T Holdings, Inc., inico accionista y compatifa

controfadora del Banco.
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IV.  ACCIONISTAS PRINCIPALES

Unibank, S.A. es una subsidiaria 100% de Uni B & T Holdings, Inc. No existe persona
controladora en Uni B & T Holdings, Inc. Ningin grupo accionista mantiene una

()

patticipacion superior a 10.68%.

Adjunto la estructura de Capital de Uni B & T’ Holdings, Inc.

Bensu Investment Inc. $6,411,848.00 6,411,848 10.68% | British Virgin Islands
Yahad Investment, Inc. $6,253,993.00 6,253,993 10.42% | Panamd

Inversiones Uni, S.A. $6,411,848.00 6,411,848 10.68% | Panamai

Maba Investments, S.A. $6,411,848.00 6,411,848 10.68% | Panamd

R & E Investment, S.A. £5,314,916.00 5,314,916 8.85% | Panamd

Yamit Investments, S.A. £5,000,000.00 5,000,000 8.33% | Panama

Uni Global Assets Corp. 33,752,395.00 3,752,395 6.25% | British Virgin Islands
Worild Heritage Foundation $3,847,108.00 3,847,108 6.41% | Panama

Tulsa Commercial Lid. $3,847,108.00 3,847,108 6.41% | British Virgin Islands
Uni Enterprises Inc. §3,205,924.00 3,205,924 5.34% | British Virgin Islands
Uni Investment Group, S.A. $3,205,925.00 3,205,925 5.34% | British Virgin Islands
Eurocapital International Corp. $3,205,924.00 3,205,924 5.34% | Panamai

T'eosim, S.A. $1,282,369.00 1,282,369 2.14% | Panama

Inversiones Espino, S.A. £500,000.00 500,000 0.83% | Panam4

Guillermo Villareal $667,472,00 667,472 1.11% | Panama

Miximo Gallardo $367,416.00 367,416 0.61% | Panama

Jenny Fong de Rivera $313,908.00 313,908 0.52% | Panama

Asesoria e Inversiones, S.A. $25,000.00 25,000 0.04% | PanamAi

TOTAL $60,025,002.00} 60,025,002 100%

/s informe de Actualizacién Anual 2013 — Unibank, 5.A.




V. PARTES RELACIONADAS, VINCULOS Y AFILIACIONES

TLos saldos y transacciones con partes relacionadas incluidos en el estado consolidado de situacion
financicra y cstado consolidado de resultados del Emisot al 31 de diciembre de 2013, se resume a

continuacion:
31 de diciembre 2013 31 de diciembre 2012
Directores y Directores y
personal Compaiiias personal Compailias
gerencial clave  relacionadas gerencial clave  relagionadas
Activos
Cuentas por cobrar - 459,841 - 362,883
Préstamos: 1,487,171 25,390,353 [,244,496 8,891,805
fnfereses acumulados por cobrar 206,502 97.816 3,883 37,444
Pasivos
Depdsitos:
Depositos a la vista 114,912 1,206,490 151,420 3,036,898
Depositos de ahorro 948,677 5,983 609,433 480,767
Depésitos a plazo 7,141,505 4,512,425 8,091,576 1,500,000
Intereses acumulados por pagar 174,260 84,349 301,216 2,301
Intereses ganados sobre préstamos 77,495 710,279 7,669 95,577
Gasto de intereses sobre depdsitos 315,337 256,200 167,908 114,192
31 de diciembre 2013 33 de diciembre 2012

Gastos generales y administrativos:

Salarios a ejecutivos claves 1,264,343 - 1,443,098

Alquiler - 578,849 - 553,700

Honorarios y servicios

profesionales - - - 107.000

Los préstamos a compafiias relacionadas durante el afio 2013 ascendicron a US$25,390,353 (2012
US$8,891,805), 2 una tasa de interés de 4.5% a 6%; con vencimiento vatios hasta el afio 2017.

Los préstamos otorgados a ditectores y ejecutivos claves al ciegre del 31 de diciembre del afio
2013 ascendieron a US$1,487,177 (2012: US$1,244,496), a una tasa de interés de 2% a 11%; con

vencimientos vatrios hasta el ano 2043.

Los saldos de los préstamos a compafifas relacionadas, ditectores y ejecutivos  claves,

garantizados durante el afio 2013, con efectivo suman US$14,827,169 vy los saldos garantizados

con hipotecas ascienden a UJS$12,418,860.
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VI, TRATAMIENTO FISCAL

Los impuestos de mayor relevancia que paga Unibank, S.A. y sus subsidiarias, se detallan a

contnuacion:

»

Impuesto sobre la renta
Impuesto de tiimbres
ITBMS

Impuesto bancario
Tmpuesto complementario
Impuesto de inmueble

Mmoo T

Impuesto de aviso de operacion

o
=~

Impucsto de remesas

yusa s

Impuestos municipales
Transferenicia de bienes inmuebles

f—r

VII. ESTRUCTURA DE CAPITALIZACION

A. RESUMEN DE LA ESTRUCI'URA DE CAPITALIZACION

a. Acciones y titulos de patticipacién

El capital autorizado en acciones del Banco estd representado por 60,000,000 (2012: 59,060,928)
acciones comunes nominativas con un valor de B/.1 (2012: B/.1) cada una. El saldo total del
capital en acciones es de B/.60,000,000.00

b. ‘Titulos de Deuda

No aplica, ya que no se ha emitido ningtn titulo de deuda

B. DESCRIPCION Y DERECHOS DE LOS TITULOS

A. Capital Accionario

Capital autorizado: USD100 millones a valor nominal de USD1.

Acciones emitidas y en circulacién: USD60 millones a valos nomnal del USDA.
B. Titulos de participacion

No aplica, ya que no se ha emitido ningdn titulo de pasticipacion.
C. Titulos de denda

No aplica, ya que no se ha emitido ningin titulo de deuda.
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C. INFORMACION DE MERCADO

A Ia fecha, Jas acciones de Unibank, SA no cotizan en el mercado de valotes.

II PARTE

RESUMEN FINANCIERO
S e T T e 7l Conparacion : :Comparacidn. &
ESTADO DE STTUACION TINANCIERA ™ e Az e Bl A0
Ingresos pot intereses y comisiones 18,681,420 12,768,165 46% 5,241,162 256% 108,065
Oleos ingresos 1,849,424 2,943,532 3% 1,691 060 % (3,079 -G0166%5
Gastos pot interescs (0,516,540) (6,006,053) 57%|  (2.208,601) 326% {4,273) 220273%
Gastos de nperacién {9,380,774) ©,232,111) tovl  (8,147,780) 15%|  (537,985) 16447
Provision para préstamos {630,92%) (1,532,401) -59%% (974,711) -35% {700 20033%
Impucsto sobre la renta {22,693) (5,129 50% (32,630) =307 -
Utilidad o Pérdida 1,080,108 (1,073,992} 01%]  (4,431,500) S24%| (37,972 34T
Gastos de Organizacion, netos (1,174,545 -10Hr/e
Acciones cmitidas y en circulacidn 60000000 59,060,028 2%| 50,000,000 20%|  50,600600 20%
BALANCE GENERAL 41 e o a3 | e | ] ] e e
‘Tatal de Préstamos 272,914,348 206,130,067 32%| 106,715,268 156% 79,320 343968%
Peéstamos morosos y vencidos 3,603,368 2,617,483 38% T10,064 408%%)
Rescrva para pédidas ca préstamos 2,577,855 2,281,648 13% 975,411 164% 00 368165%
Activos Totales 393,609,174 2,856,724 Il 193,102,402 104%) 54,369,825 624%
Depasitos totales 327,040,803 237,701,098 38%) 139,754,510 1343 5,962,142 5385%
REPO 10,001,745 4,763,000 1107 -
Financiamicnte por pagar 4,913,023 -10407% -
Capital pagado 0,000,600 59,060,928 2] 50,000,000 2% 50,000,000 20%
Operacion y Reseovas (9,443,673) (©.577,150) amal @137,729) 2% @076, 355%
Patsimonio Total 50,556,327 52,183,778 vl 42862277 18%] 47,923,161 5%
WAZONES TINANCIERAS = i i : ' e B : E
Deuda Total+ Depésitos/Patrinwonio 4.56 m 337 3.30 012 6.54
Préstamos/ Actives Totales 69.3% 68.1%| 1.27 55%, 0.14 0% 0.69
Gastos de Operacian/Ingresos Totales B4.4% 95.i%, (10.72) 1725% {0.38) 534% (4.50)
Mortosidad/Resena 1.40 115 0.25 0.73 0.67 - 1.40
Maotasidad/Cartera Toml 1.32% 1.27% 0.065 06T (.01 (.00% 0.0%

III PARTE

ESTADOS FINANCIEROS

Adjunto ver Fstados Financietos Consolidados auditados correspondientes al afio 2013.

IVPARTE
GOBIERNO CORPORATIVO

De conformidad con las gufas y principios dictados mediante Acuerdo No. 12 de 11 de
noviembre de 2003, para la adopcién de recomendaciones y procedimientos relativos al buen
gobierno cotporativo de las sociedades registradas, responda a las siguientes preguntas en la
presentacién que se incluye a continuacién, sin petjuicio de las explicaciones adicionales que se
estitmen necesatias o convenientes.  En caso de que la sociedad registrada se encuentre sujeta a

otros regimenes especiales en la materia, elaborar al respecto.
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- Contenido minimo : -

1. | Indique si sc han adoptado a lo interho de la organizacién reglas o procedimientos
de buen gobierno cotpotativor En caso afirmativo, si son basadas en alguna

teglamentacion especifica

§i, basada en el Acuerdo 5-2011 de la Supetintendencia de Bancos de Panama.

2. | Indique si estas reglas o procedimientos contemplan los siguientes temas:

a. Supervisién de las actividades de la organizacién por la Junta Directiva.

Si

b. Existencia de criterios de independencia aplicables a la designacién de Directores

frente al control acclonario,

St

¢. Existencia de criterios de independencia aplicables a la designacion de Directores

frente a la administracidn.

St

d. La formulacién de reglas que eviten dentro de la organizacién el control de poder

en un grupo teducido de empleados o directivos.

St

e. Constitucién de Comisiones de Apoyo tales como de Cumplimiento y
Administracién de Riesgos, de Auditoria.

Si

£ La celebracién de reuniones de trabajo de la Junta Ditectiva y levantamiento de

actas que reflejen la toma de decisiones.

Si

g. Derecho de todo ditector y dignatario a recabar y obtener informacion.

Si

v
_/
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Indique si se ha adoptado un Cédigo de Etica. En caso afirmativo, sefiale su método

de divuleacién a quienes va dirigido.
£

Si, dirigido a Oficiales y Asociados de Unibank, S.A. Su divulgacion esta en
manos del departamento de recutsos humanos y lo realiza a través de
lectura obligatoria al momento de la incorporacién. Adicionalmente, se
encuentra publicado en la Intranet del banco,

Indique si las reglas de gobierno corporativo establecen pardmetros a la Junta
Directiva en relacidén con los siguientes aspectos:

a. Politicas de informacién y comunicacién de la empresa para con sus accionistas y

tercetos.

Si

b. Conflictos de intereses entre Directores, Dignatatios y Ejecutivos clave, asf como

la toma de decisiones.

Si

c. Politicas y procedimientos para la seleccidén, nombramiento, rettibucion y
destitucién de los principales ejecutivos de la empresa.

Si

d. Sistemas de evaluacién de desempeiio de los ejecutivos clave.

Si

e. Control razonable del riesgo.

St

f. Registros de contabilidad apropiados que reflejen razonablemente la posicién

financiera de la empresa.

Si

g.  Proteccién de los activos, prevenciéon y deteccidon de fraudes y otras
isregularidades.

Si
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h.  Adecuada representacién de todos los grupos accionarios, incluyendo los

minoritarios.

(Esta informacion debe suministrarse en todo caso de ofertas publicas de acciones.
Para ofertas piiblicas de otros valotes, se suministrard solo cuando sea de
importancia pata el publico inversionista a juicio del emisor).

No Aplica

i, Mecanismos de control interno del mancjo de la sociedad y su supervision

petiddica.

Si

5. | Indique si las reglas de gobietno cotporativo contemplan incompatibilidades de los
miembros de la Junta Directiva para exigir o aceptar pagos u otras ventajas
extraordinarias, ni para perseguir la consecucion de intereses personales.

6. a. Nimero de Directores de la Sociedad

11

b. Niimero de Directores Independientes de Ia Administracion

11

c. Nimero de Ditectores Independientes de los Accionistas

2

Accionistas:

7. Prevén las reglas de gobietno cotporativo mecanisimos para asegurar el goce de los
derechos de los accionistas, tales como:

a. Acceso a informacién referente a critetios de gobierno cotrporative y su

observancia.

(Hsta informacién debe suministrarse en todo caso de ofertas publicas de acciones.
Para ofertas puiblicas de otros valores, se suministrara solo cuando sea de

importancia para ¢l publico inversionista a juicio del emisor).

No Aplica
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b. Acceso 2 informacidn referente a criterios de seleccidn de auditores externos.

(Bsta informacién debe suministrarse en todo caso de ofertas publicas de acciones.
Para ofertas publicas de otros valotes, se suministrard solo cuando sea de

importancia para el puiblico inversionista a juicio del emisor).

No Aplica

c. Bjetcicio de su derecho a voto en reuniones de accionistas, de conformidad con cl
Pacto Social y/o estatutos de la sociedad.

(Esta informacién debe suministratse en todo caso de ofertas piblicas de acciones.
Para ofertas publicas de otros valores, se suministrard solo cuando sea de

importancia para el publico inversionista a juicio del emisor).

No Aplica

d. Acceso a informacién referente a remuneracidn de los miembros de la Junta

Directva.

(Esta informacién debe suministrarse en todo caso de ofertas publicas de acciones.
Para ofertas putblicas de otros valores, se suministrard solo cuando sea de

importancia para el pablico inversionista a juicio del emisor).

No Aplica

e. Acceso a informacion referente a remuneracion de los Ejecutivos Clave,

(Esta informacion debe suministrarse en todo caso de ofertas publicas de acciones.
Para ofertas publicas de ottos valotes, se suministrard solo cuando sea de

importancia pata el publico inversionista a juicio del emisor).

No Aplica

f. Conocimiento de los esquemas de remuneracion accionaria y otros beneficios

ofrecidos a los empleados de la sociedad.

(Esta informacién debe suministrarse en todo caso de ofertas publicas de acciones.
Para ofertas publicas de otros valores, se suministrard solo cuando sea de
impottancia para el ptblico inversionista a juicio del emisor).

No Aplica
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Comités.

Prevén las reglas de gobierno corporativo la conformacién de comités de apoyo

tales como:

a. Comité de Auditorfa ; o su denominacién cquivalente

Si

b. Comité de Cumplimiento y Administracién de Riesgos; o su denominacién

equivalente

Si

¢. Comité de Evaluacidén y Postulacién de directores independientes y ejecutivos

clave; o su denominacion equivalente

No

d. Otros:

d.1. Comité de Crédito Ejecutivo
d.2. Comit¢ de ALCO

d.3. Comité de Operaciones

d.4, Comité de Direccion

En caso de ser afirmativa la respuesta antetior, se encuentran constituidos dichos
Comités pata el perfodo cubierto por este reporte?

a, Comité de Auditorfa

Si

b. Comité de Cumplimiento y Administracion de Riesgos.

Si

c. Comité de Fvaluacién y Postulacidén de directores independientes y ejecutivos

clave.

No

Informe de Actualizacién Anual 2013 - Unibank, S.A.




. Conformacién de los Comités .

10.

Indique como estan conformados los Cotmnités de:

a. Auditotfa {(niimero de miembros y catgo de quiénes lo conforman, por ¢jemplo, 4
Ditectores -2 independientes- y el Tesorero).

Conformacion del Comité de Auditoria: Presidido por un Director del Banco.
Miembros por la Junta Directiva: 5 Directores y 2 Directores Independientes.
Miembros por la Administracion: Gerente General, Subgerente General, el

Auditor Interno, Vicepresidente de Riesgo, Gerente de Asesorfa Legal.

b. Cumplimiento y Administracion de Riesgos
b.1. Comité de Riesgos

Conformacién del Comité de Riesgos: Presidido por Gerente General del Banco.

Micmbzros por la Junta Directiva: 4 Directores de los cuales 1 debera ser miembro

del Comité de Auditorfa.

Miembros por la Administtacion: Gerente General, Subgerente General,
Vicepresidente de Riesgos, Vicepresidente de Tesorerfa, Vicepresidente de Banca

Privada, Vicepresidente de Banca Personal
b.2. Comité de Cumplimiento

Conformacion del Comité de Cumplimiento: Presidido por Gerente General del
Banco.

Miembtzos por la Junta Directiva: 5 Directores y 2 Directotes Independientes.
Miembros por la Administracidon: Gerente General, Subgerente General, el
Gerente de Cumplimiento, el Auditor Interno, Vicepresidente de Riesgos, Gerente
de Asesorfa Legal.

¢. Bvaluacion y Postulacion de directores independientes y ejecutivos clave.

No Aplica
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VI PARTE

DIVULGACION

De conformidad con los Articulos 2 y 6 del Acuerdo No. 18-00 del 11 de octubre de 2000, el

Informe de Actualizacién Anual estard disponible para el piblico inversionista a partir del 8 de

abril de 2014 en la pagina de internet www.unibank.com.pa

Javier Gallardg Vilajfana
Gerente Gene

Unibank, S.A,
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Unibank, S.A., y Subsidiaria

Estados Financieros Consolidados por €l afio terminado
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a Deloitte, Inc.
D e I o Itte Contadores Publicos Autorizados
- Apartado 0816-01558

Panam4, Rep. de Panama

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Sefiores
Accionistas y Junta Directiva de
Unibank, S.A., y Subsidiaria

Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de Unibank, S.A., y Subsidiaria
que comprenden el estado consolidado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2013, el
estado consolidado de ganancias o pérdidas y estado consolidado de utilidades (pérdidas)
integrales, estado consolidado de cambios en el patrimonio y el estado consolidado de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las principales politicas
contables y otra informacion explicativa.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros Consolidados

La Administracién es responsable por la preparacién y presentacién razonable de estos estados
financieros consolidados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, tal como han sido modificadas por regulaciones prudenciales emitidas por la
Superintendencia de Bancos de Panama para propésitos de supervision y por el control interno, tal
como la Administracién determine sea necesario para permitir la preparacién de los estados
financieros consolidados, de manera que éstos no incluyan errores significativos, ya sea debido a
fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros
consolidados basada en nuestra auditoria. Nuestro examen fue practicado de acuerdo con las
Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos
éticos y que planifiquemos y realicemos la auditoria con el propédsito de obtener un razonable
grado de seguridad de que los estados financieros consolidados no incluyen errores significativos.

Una auditoria comprende aplicar procedimientos para obtener evidencias sobre los montos y las
revelaciones expuestas en los estados financieros consolidados. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo su evaluacion del riesgo de que los estados financieros
consolidados incluyan errores significativos originados por fraudes o errores. Al realizar esta
evaluacion de riesgo, el auditor considera el control interno relevante sobre la preparacién y
presentacion razonable de los estados financieros consolidados, a fin de disefiar procedimientos de
auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una
opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad. Asi mismo, una auditoria
comprende evaluar la apropiada aplicacién de las politicas contables y la razonabilidad de las
estimaciones contables efectuadas por la Administracion, asi como la presentacién general de los
estados financieros consolidados.

A member firm of
Auditoria - Impuestos - Consultoria - Asesoria Financiera. Deloitte Touche Tohmatsu



Deloitte -

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para sustentar nuestra opinién de auditoria.

Opinion

En nuestra opinidn, los estados financieros consolidados presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacion financiera de Unibank, S.A., y Subsidiaria al 31 de diciembre
de 2013, y los resultados de sus operaciones y flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, tal como han
sido modificadas por regulaciones prudenciales emitidas por la Superintendencia de Bancos de
Panamaé para propésitos de supervisién, como se describe en la Nota 3.1 de los estados financieros
consolidados.

Pdrrafo de énfasis

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2012 fueron auditados por otros auditores
independientes en cuyo informe de fecha 22 de marzo de 2013 expresaron una opiniéon sin
salvedad. ’

20 de marzo de 2014
Panamé, Rep. de Panama



Unibank, S.A. y Subsidiaria

Estado consolidado de situacién financiera

31 de diciembre de 2013
(En balboas)

Activos
Efectivo

Depositos en bancos:
A lavistaen bancos locales
A lavistaen bancos del exterior

A plazo en bancos locales
A plazo en bancos del exterior

Total de depositos en bancos
Total de efectivo y depdsitos en bancos

Valores disponibles parala venta
Valores mantenidos hasta su vencimiento
Inversiones permanentes

Préstamos
Menos:
Reserva para pérdidas en préstamos
Comisiones descontadas no ganadas
Préstamos, neto

Mohiliario, equiposy mejoras, neto

Intereses acumulados por cobrar
Otros activos

Total de activos

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros consolidados.

Notas

6,10,11

12

6,13

2013 2012
2,423,560 1,714,069
3,530,181 2,604,605
7,884,665 1,712,709

28,300,000 21,000,000
33,001,485 20,000,000
72,716,331 45,317,314
75,139,891 47,031,383
- 42,691,075
39,047,366 1,000,000
81,867 40,375

272,914,349 206,130,067
2,577,855 2,281,648

971,541 1,016,691

269,364,953 202,831,728
4,910,325 5,484,562
1,913,537 1,507,535
3,080,203 1,832,311

393538142 302,418,969

Pasivosy Patrimonio

Pasivos:
Depdsitos de clientes:

A lavistalocales
A lavista extranjeros
De ahorros locales

De ahorros extranjeros
A plazo locales

A plazo extranjeros
A plazo bancos

Total de depdsitos

Valores vendidos bajo acuerdo de recompra
Financiamiento por pagar

Chegues de gerencia y certificados
Intereses acumulados por pagar
Otros pasivos

Total de pasivos

Patrimonio:

Acciones comunes

Pérdida (ganancia) no realizada en valores
disponibles paralaventa

Déficit acumulado

Total de patrimonio

Total de pasivosy patrimonio

Notas

9,15

16

2013 2012
37,888,440 24,306,898
8,248,329 14,268,214
36,867,627 22,822,175
11,367,169 9,425,878
152,688,066 123,082,726
71,911,068 43,795,207
8,000,000 -
326,970,699 237,701,098
10,001,745 -
- 4,913,023

875,333 2,966,179
3,403,121 3,396,386
1,730,917 1,687,503
342,981,815 250,664,189
60,000,000 59,060,928
(2,768,680) 448,953
(6,674,993) (7,755,101)
50,556,327 51,754,780
393,538,142 302,418,969




Unibank, S.A. y Subsidiaria

Estado consolidado de ganancias o pérdidas
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013

(En balboas)

Ingresos por intereses y comisiones
Intereses sobre:

Préstamos

Depésitos en bancos

Vaores
Comisiones sobre préstamos

Total deingresos por interesesy comisiones

Gastos de intereses:
Depdsitos

Financiamientos recibidos
Total de gastos deintereses

I ngresos neto de intereses antes de provision

Provision para pérdidas en préstamos
Ingresos neto de intereses después de provision

Ingresos (gastos) por servicios bancarios y otros:
Gastos por comisiones
Ganancia en venta de instrumentos financieros

Otras comisiones ganadas
Otros ingresos

Total deingresos por servicios bancariosy otros, neto

Otros gastos:
Saarios y otras remuneraciones
Otros gastos de persona
Alquileres
Publicidad y promocién
Honorariosy servicios profesionales
Depreciacion y amortizacion
Otros gastos

Total deotros gastos

Utilidad (pérdida) neta antes de impuesto sobrelarenta

Impuesto sobre larenta
Utilidad (pérdida) neta

Notas

10

18

17
17

12
18

20

2013 2012
16,386,405 10,276,845
55,216 40,982
1,673,446 2,052,580
566,553 397,758
18,681,620 12,768,165
9,416,275 5,969,129
265 36,924
9,416,540 6,006,053
9,265,080 6,762,112
630,929 1,532,401
8,634,151 5,229,711
(141,724) (136,499)
779,303 2,177,843
1,005,388 742,813
206,457 159,375
1,849,424 2,943,532
4,885,530 4,588,125
124,924 94,217
767,830 1,308,614
264,341 446,783
417,799 471,212
703,767 829,124
2,216,583 1,494,036
9,380,774 9,232,111
1,102,801 (1,058,868)
22,693 15,124
1,080,108 (1,073,992)

L as notas que se acompafan son parte integral de estos estados financieros consolidados.



Unibank, S.A. y Subsidiaria

Estado consolidado de utilidades (pérdidas) integrales
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013

(En balboas)

Utilidad (pérdida) neta

Otras utilidades (pérdidas) integrales:
Partidas que son y pueden ser reclasificadas a estado consolidado
de ganancias o pérdidas
Cambios netos en valuacion de los vaores
disponibles paralaventa
Amortizacion cargada a ganancias o pérdidas
Cambios netos por venta de valores disponibles parala venta,
que fueron transferidos a estado consolidado de ganancias ¢ perdidas

Total de otras (pérdidas) ganancias integrales

Total de (pérdidas) gananciaintegrales del afio

Nota 2013 2012
1,080,108 (1,073,992)
8 (2,563,932) (843,278)
8 125,602 -
(779,303) 2,177,843
(3,217,633) 1,334,565
(2,137,525) 260,573

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros consolidados.



Unibank, S.A. y Subsidiaria

Estado consolidado de cambios en el patrimonio
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013

(En balboas)

Notas

Saldo al 31 dediciembre de 2011, como fuereportado
Reexpresado por correccion de gastos de asesoriay capacitacion 21
Saldo al 31 dediciembre de 2011, (reexpresado)
Pérdida neta
Otras utilidades (pérdidas) integrales:
Cambios netos en valores disponibles para
laventadurante @ afio
Ganancia neta en valores disponibles para

laventatransferida a resultados
Tota de otras utilidades integrales

Total de utilidades integrales

Transacciones atribuibles a los accionistas:
Aporte de capital

Saldo al 31 dediciembre de 2012 (reexpresado)

Utilidad neta
Otras utilidades (pérdidas) integrales:
Cambios netos en valores disponibles para
laventadurante @ afio 8
Ganancia neta en valores disponibles parala venta
transferida a resultados 8
Amortizacion cargada a ganancias o pérdidas
Tota de otras utilidades integrales
Total de utilidades integrales

Transacciones atribuibles a los accionistas:
Aporte de capital 16

Saldo al 31 dediciembre de 2013

Ganancia (pérdida)
no realizada en

Acciones valoresdisponibles Déficit Total de

comunes paralaventa acumulado patrimonio
50,000,000 (885,612) (6,252,111) 42,862,277
- - (428,998) (428,998)
50,000,000 (885,612) (6,681,109) 42,433,279
- - (1,073,992) (1,073,992)
- (843,278) - (843,278)

- 2,177,843 - 2,177,843

- 1,334,565 - 1,334,565

- 1,334,565 (1,073,992) 260,573

9,060,928 - - 9,060,928
59,060,928 448,953 (7,755,101) 51,754,780
- - 1,080,108 1,080,108
- (2,563,932) - (2,563,932)
- (779,303) - (779,303)

- 125,602 - 125,602
- (3,217,633) - (3,217,633)
- (3,217,633) 1,080,108 (2,137,525)

939,072 - - 939,072
60,000,000 (2,768,680) (6,674,993) 50,556,327

Las notas que se acomparian son parte integral de estos estados financieros consolidados.



Unibank, S.A. y Subsidiaria

Estado consolidado de flujos de efectivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013

(En balboas)

Notas
Actividades de operacion:
Utilidad (pérdida) neta
Ajustes para conciliar la pérdidanetay €l efectivo
de las actividades de operacion:
Provision para pérdidas en préstamos 10
Depreciacion 12
Amortizacién de activo intangible 13
Ganancia en instrumentos financieros, neta 8

Amortizacién de ganancia (pérdida) no realizada
en inversiones disponibles parala venta
Ingresos por intereses y comisiones
Gastos de intereses
Cambios en activos y pasivos de operacion:
Préstamos y comisiones descontadas no ganadas
Otros activos
Depoésitos alavista
Depésitos de ahorros
Depasitos a plazo
Chegues de gerenciay certificados
Otros pasivos
Efectivo generado de operaciones:
Intereses cobrados
Intereses pagados

Efectivo neto proveniente de las actividades de operacion

Actividades deinversion:

Adquisicion de valores disponibles paralaventa 8
Ventas de valores disponibles parala venta 8
Adquisicion de val ores mantenidos hasta su vencimiento 9
Redenciones de val ores mantenidos hasta su vencimiento 9
Adquisicion de valores permanentes 9

Comprasy adicion de mobiliario, equipo y mejoras 12
Ventas de mobiliario, equipo y mejoras 12
Compras de activos intangibles 13

Efectivo neto proveniente de |as actividades de inversion

Actividades de financiamiento:

Aporte de capital 16
Financiamientos por pagar

Aumento de val ores vendidos bajo acuerdo de recompra

Efectivo neto proveniente de las actividades de financiamiento

Aumento neto en efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 7

Transacciones no monetarias:
Reclasificacion de inversiones disponibles paralaventa
a mantenidas hasta su vencimiento 8

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros consolidados.

2013 2012
1,080,108 (1,073,992)
630,929 1,532,401
703,767 718,625
158,880 110,500
(779,303) (2,177,843)
125,602 -
(18,681,620) (12,768,165)
9,416,540 6,006,053
(67,164,154) (98,955,665)
(1,312,212) 2,764,105
7,561,657 12,234,856
15,986,743 16,173,679
65,721,201 69,538,053
(2,090,846) 191,575
43,414 149,326
18,275,618 12,071,184
(9,409,805) (4,010,745)
20,266,519 2,503,947
(26,686,571) (65,626,710)
37,766,348 70,316,244
(10,000,000) (1,000,000)
1,000,000 -
(41,492) -
(130,146) (1,417,109)
616 -
(94,560) (530,212)
1,814,195 1,742,213
939,072 9,060,928
(4,913,023) (4,763,000)
10,001,745 4,913,023
6,027,794 9,210,951
28,108,508 13,457,111
47,031,383 33,574,272
75,139,891 47,031,383
(29,047,366) -




Unibank, S.A., y Subsidiaria

Notas a los estados financieros consolidados
31 de diciembre de 2013
(En balboas)

1. Informacion general

Unibank, S.A., anteriormente Uni Bank & Trust, Inc y Subsidiaria (El Banco) se organiz6 y constituyd bajo la legislacion panamefia,
y le fue otorgada una Licencia General Bancaria mediante Resolucion No. 163-2010 del 19 de julio de 2010 y Licencia Fiduciaria
mediante Resolucion S.B.P.-FID No. 007-2010 ambas de la Superintendencia de Bancos de Panama (en adelante, la
“Superintendencia de Bancos”). La Licencia General Bancaria y la Licencia Fiduciaria le permiten llevar a cabo el negocio de banca
y fideicomisos, en cualquier parte de la Republica de Panamd, asi como efectuar transacciones que se perfeccionen, consuman o
surtan sus efectos en el exterior y realizar aguellas otras actividades que la Superintendencia de Bancos autorice.

La oficina principal de la Compafiia estd ubicada en Avenida Balboa, P.H. Grand Bay Tower, Niveles PB, 1, 2 y 3, Bella Vista,
Ciudad de Panama.

En Resolucion N° S.B.P N0.0002 -2013, de fecha 3 de enero de 2013, la Superintendencia de Bancos de Panama, autorizd a Uni
Bank & Trust, Inc. acambiar su razén social por lade Unibank, S.A.

Unibank, S.A., es supervisado por la Superintendencia de Bancos segin € Decreto Ley No. 9 de 26 de febrero de 1998, y
reglamentaciones pertinentes, modificado por Decreto Ley No. 2 de 22 de febrero de 2008. La Superintendencia de Bancos tiene
todas las facultades entre otras para supervisar, regular e inspeccionar |as operaciones bancarias.

Unibank, S.A., brinda directamente, y a través de su subsidiaria, servicios financieros, de banca corporativa, banca personal y banca
privada, aparte de otros servicios financieros; estas actividades estan sujetas a la supervision de las autoridades regulatorias.

El Banco es duefio del 100% de las acciones emitidas de Bienes Raices Uni, S.A., sociedad que alin no inicia operaciones y esta
registrada bajo las leyes de la Replblica de Panama, en € Registro Plblico en la seccién mercantil con ficha No.790241 y documento
N0.2303503 del 21 de diciembre del 2012.

El Banco es duefio del 100% de las acciones emitidas y en circulacion de Uni Leasing, Inc., quien se organizo y congtituy6 bajo la
legislacion panamefia, y le fue otorgada Licencia mediante Resolucién No. 393 del 15 de septiembre de 2011, para efectuar
operaciones de arrendamiento financiero. Las operaciones de arrendamiento financiero en Panama estan reguladas por la Direccion de
Empresas Financieras del Ministerio de Comercio e Industrias de acuerdo alalegislacion establecidaen laLey No. 7 de 10 de julio de
1990.

El Banco es 100% subsidiaria de Uni B& T Holding, Inc., sociedad registrada bajo las leyes de la Republica de Panamé, en el Registro
Publico en la seccion mercantil con ficha N0.682912 y documento N0.1712451 del 15 de enero de 2010.

El 27 de diciembre de 2012, la Superintendencia de Bancos mediante Resolucién S.B.P.-FID No. 0017-2012, resolvid cancelar
Licencia Fiduciaria otorgada €l 26 de julio de 2010 através de la Resolucion S.B.P.- FID No0.007-2010, dejando esta sin efecto con
relacion alasolicitud realizada por €l Banco de cancelacion de la Licencia Fiduciaria fundamentada en o establecido en €l literal b del
articulo 23 del Decreto Ejecutivo 16 de 1984, € cual establece como causal para la cancelacion de la Licencia, € no haber iniciado
operaciones dentro del afio siguiente ala concesién delaLicencia.

2. Adopcion delasnuevasy revisadas Nor mas | nter nacionales de I nfor macion Financiera (NI F's)

2.1 Nuevasy revisadas Normas | nternacionales de | nformacion Financiera que afectan los estados financieros consolidados

En el periodo en curso, € Banco aplic una serie de nuevas y modificadas NIIF’s emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (IASB) las cuales son obligatorias y entraron en vigor a partir de los gjercicios que inicien en o después del 1 de enero
de 2013.

NIF 13 medicién a valor razonable

La NIIF 13 define el valor razonable como el precio que se recibiria por vender un activo o el precio pagado paratransferir un pasivo
en una transaccién ordenada en € mercado principal (0 € mas ventajoso) a la fecha de medicion, en las condiciones actuales del
mercado. El valor razonable de acuerdo con la NIIF 13 es un precio de salida, independientemente de si ese precio es observable o
puede estimarse directamente utilizando otra técnica de valuacion. Asimismo, laNIIF 13 incluye requisitos amplios de revelacion. La
NIIF 13 requiere la aplicacion prospectiva a partir del 1 enero de 2013.

-3-



Unibank, S.A., y Subsidiaria

Notas a los estados financieros consolidados
31 de diciembre de 2013
(En balboas)

Adicionamente, las entidades que aplican NIIF's por primera vez no necesitan aplicar los requisitos de revelacion establecidos en la
Norma, alainformacion comparativa proporcionada para periodos anteriores ala aplicacion inicial de laNorma.

NIC 1 Presentacién de estados financieros

Las enmiendas anuales a las NIIF's 2009-2011, han hecho una serie de modificaciones a las NIIF's. Las modificaciones que son
relevantes para el Banco son las modificaciones alaNIC 1 relacionadas con la presentacion de un tercer estado de situacion financiera
y las respectivas notas que se requieren a presentar a inicio del periodo anterior cuando una entidad aplica una politica contable
retroactivamente o efectlia una restructuracion o reclasificacion, retroactiva que tiene un efecto significativo sobre lainformacién en el
tercer estado de situacion financiera. Las enmiendas especifican que no requiere las notas relacionadas que acompafian €l tercer estado
de situacion financiera

2.2 Normas einterpretaciones adoptadas sin efectos sobre los estados financieros consolidados

NIIF 10 - Estados financieros consolidados

Reemplaza las partes de laNIC 27 - Estados Financieros Consolidados y Separados que tratan de los estados financieros consolidados.
La SIC-12 Consolidacién - Entidades de Cometido Especifico se haretirado al emitirse laNIIF 10.

NIIE 11 - Negocios conjuntos

NIIF 11 reemplaza NIC 31 - Intereses en negocios conjuntos. Bajo laNIIF 11, los acuerdos de negocios conjuntos se clasifican ya sea
COMO operaciones conjuntas 0 negocios conjuntos de acuerdo alos derechos y obligaciones de |as partes en e acuerdo.

NIIF 12 - Revelaciones de Intereses en otras entidades

Es una norma de revelacién aplicable a las entidades que tienen intereses en subsidiarias, acuerdos conjuntos, asociadas y/o entidades
estructuradas no consolidadas.

Enmiendas a la NIC 1 Presentacion de partidas en €l Estado de Utilidades Integrales

Las enmiendas ala NIC 1 requieren revelaciones adicionales que deberan de hacerse en la seccién de otras utilidades integral es de tal
manera que las partidas de otras utilidades integrales se agrupen en dos categorias (@) las partidas que no seran reclasificadas
posteriormente a ganancias o pérdidas; y (b) las partidas que seran reclasificadas posteriormente a ganancias o pérdidas cuando se
cumplan las condiciones.

Enmienda a NIIF 7 Revelaciones - Compensacién de activos y pasivos financieros

Las enmiendas ala NIIF 7 requieren alas entidades revelar informacién sobre los derechos de compensacion de saldos y los arreglos
relacionados para instrumentos financieros bajo un acuerdo master de compensacion gjecutable o un acuerdo similar.

NIC 19 - Beneficios a empleados

La NIC 19 modifica la contabilidad para planes de beneficios definidos y beneficios por terminacion. El cambio mas importante esta
relacionado con la contabilizacion paralas obligaciones de beneficio definido y € plan de activos.

2.3 NIIF’s nuevas y revisadas emitidas pero atin no son efectivas

Una serie de normas y modificaciones nuevas a las normas e interpretaciones son efectivas para los periodos anuales que comienzan
después del 1 de enero de 2014. No se espera que ninguno de éstos tenga un efecto significativo sobre los estados financieros
consolidados, excepto los siguientes indicados a continuacién. Sin embargo, no es practico proporcionar un estimado razonable de su
efecto hasta que no se haya completado una revision detallada.

NIIF 9 - Instrumentos Financieros: Clasificacion y Medicion

La NIIF 9 publicada en noviembre de 2009, introduce nuevos requisitos para la clasificacion y medicion de activos financieros. La
NITF 9 modificada en octubre de 2010 incluye los requisitos para la clasificacion y medicion de los pasivos financieros, asi como los
requisitos para darlos de baja.
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NIIF 9 requiere que todos | os activos financieros que estan dentro del alcance de laNIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento
y Medicién sean reconocidos posteriormente a costo amortizado o a valor razonable. Especificamente, las inversiones de deuda que
son mantenidas dentro de un modelo de negocios cuyo objetivo es recuperar los flujos de caja contractuales, y que tienen flujos de
cgja contractuales que son solamente pagos de principal e intereses sobre e monto del principal pendiente generalmente son
reconocidos a costo amortizado a final del periodo y paralos periodos contables posteriores. Todas las otras inversiones de deuda e
instrumentos de patrimonio son medidos al valor razonable al final del periodo y paralos periodos contables posteriores.

El efecto mas significativo de la NIIF 9 en cuanto a la clasificacion y medicién de los pasivos financieros se relaciona a la
contabilizacion de los cambios en el valor razonable de un pasivo financiero (designado a valor razonable a través de ganancias o
pérdidas) atribuibles a los cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo. Especificamente, bajo la NIIF 9 para los pasivos financieros
gue son designados a valor razonable a través de ganancias o pérdidas, el monto del cambio en € valor razonable del pasivo
financiero que es atribuible a los cambios en €l riesgo de crédito es reconocido en otras utilidades integrales, a menos que €l
reconocimiento de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otras utilidades integrales ocasionaria 0 aumentaria una disparidad
contable en ganancias o pérdidas. Los cambios en €l valor razonable atribuibles al riesgo de crédito de un pasivo financiero no son
reclasificados posteriormente a ganancias o pérdidas. Previamente, bajo laNIC 39, € monto total del cambio en €l valor razonable del
pasivo financiero designado a valor razonable a través de ganancias o pérdidas es reconocido en el estado consolidado de utilidades
integrales.

La NIIF 9, fue enmendada en noviembre de 2013. La version actual de la NIIF 9 no incluye una fecha efectiva obligatoria pero esta
disponible para su adopcion. Cuando todas las fases del proyecto sean completadas y se emita una version final de la NIIF 9 se
informard la nueva fecha efectiva de adopcion la cual tentativamente se ha decidido que no serd antes de los periodos anuales que
inicien en o después del 1 de enero de 2018.

Enmiendasala NIIF 10, NIIF 12 y NIC 27 entidades de inversién

Las enmiendas de la NIIF 10, proporcionan la definicion de una entidad de inversion, tales como ciertos fondos de inversion y
requieren que una entidad que reporta, que mantiene subsidiarias, que cumple con la definicion de una entidad de inversién, mediran
su inversién a valor razonable con cambios en ganancias o pérdidas en sus estados financieros consolidados y separados.

Modificaciones posteriores se han hecho ala NIIF 12 y la NIC 27 para introducir requerimientos adicionales de revelacion para las
entidades de inversién. Estas enmiendas seran efectivas para los periodos anuales que inicien en o después del 1 de enero de 2014, con
aplicacion temprana permitida.

Enmiendas a la NIC 32 compensacién de activos y pasivos financieros

Las enmiendas de la NIC 32, aclaran los requerimientos relacionados con la compensacion de activos financieros y pasivos
financieros. Estas enmiendas seran efectiva paralos periodos anuales que inicien en o después del 1 de enero de 2014.

Enmiendas a la NIC 39 renovacién de derivados y continuacion de la contabilidad de cobertura

Las enmiendas a la NIC 39, indican que no habria necesidad de descontinuar la contabilidad de cobertura si el derivado de cobertura
fue renovado, siempre que satisfaga ciertos criterios. Estas enmiendas seran efectiva para los periodos anuales que inicien en o
después del 1 de enero de 2014.

CINIIF 21 Gravamenes

Nueva interpretacion que proporciona orientacion sobre cuando reconocer un pasivo por un gravamen de impuesto por e gobierno,
tanto para los gravamenes que se contabilicen de acuerdo con las NIC 37 “Provisiones, pasivos contingentes y activos contingentes”
como paralos que la oportunidad y cantidad del gravamen son ciertas. Estas enmiendas seran efectivas para |os periodos anuales que
inicien en o después del 1 de enero de 2014, con aplicacién temprana permitida.

La aplicacion de las nuevas normas y enmiendas podrian afectar los montos reportados en los estados financieros y resultar en
revelaciones mas amplias en los estados financieros.
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3. Politicasde contabilidad méas significativas
3.1 Basede presentacion

Los estados financieros consolidados han sido preparados bajo la base del costo histérico, excepto por las inversiones disponibles para
laventa, las cuales se presentan a su valor razonable.

Los estados financieros consolidados del Banco, han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF's), tal como han sido modificadas por regulaciones prudenciales emitidas por la Superintendencia de Bancos para
propésitos de supervision. En lo que respecta al Banco, la modificacion mas relevante introducida por |as regulaciones prudenciaes
gue establecen un tratamiento diferente alas Normas Internacional es de Informacion Financiera (NIHF'S) corresponden a:

1. Medicién del deterioro para posibles préstamos incobrables - NIC 39.

2. Medicion del deterioro para bienes inmuebles adquiridos en compensacion por créditos pendientes para posibles préstamos
incobrables - NIIF 5.

3. Clasificaciony medicion del deterioro de las inversiones en valores - NIC 39.

La NIC 39 y la NIIF 5 establecen que la reserva para posibles préstamos incobrables sea establecida sobre la base de pérdida
incurrida, mientras que la regulacion requiere que se determine la reserva para pérdidas esperadas.

Las politicas contables adoptadas por € Banco en cumplimiento con los acuerdos emitidos por la Superintendencia de Bancos estan
descritas en la Nota 3 de | os estados financieros consolidados.

3.2 Principio de consolidacion

Los estados financieros consolidados incluyen los estados financieros de Unibank, S.A. y su subsidiaria Uni Leasing, Inc. El control
se obtiene cuando € Banco:

e Tiene poder sobrelainversiéon,

e Estaexpuesto, o tiene los derechos, alos rendimientos variables derivados de su participacién con dicha entidad, y

e Tienelacapacidad de afectar tales rendimientos através de su poder sobre la entidad en la que invierte.

El Banco, revalllasi controla una entidad si los hechosy circunstancias indican que hay cambios a uno o més de los tres elementos de
control que se listaron anteriormente.

Cuando € Banco tiene menos de la mayoria de los derechos de votos de una participada, tiene poder sobre la participada cuando los
votos son suficientes para otorgarle la capacidad préctica de dirigir |as actividades relevantes de la participada de forma unilateral. El
Banco considera todos los hechos y circunstancias pertinentes para evaluar si |os derechos de votos en una participada son suficientes
para otorgarle poder.

Las subsidiarias son consolidadas desde la fecha en que el Banco obtiene control hasta el momento en que el control termina. Los
resultados de las subsidiarias adquiridas o dispuestas durante €l afio son incluidos en el estado consolidado de ganancias o pérdidas
desde lafecha efectiva de adquisicién o desde la fecha efectiva de la disposicidn, seglin sea apropiado.

Las subsidiarias son aguellas entidades en las cuales el Banco tiene directa o indirectamente més del 50% del capital con derecho a
voto y/o gjerce control.

Todos los saldos y transacciones entre €l Banco y su subsidiaria fueron eliminados en la consolidacion.
3.3 Transacciones en moneda extranjera

Los activos y pasivos mantenidos en moneda extranjera son convertidos a balboas a la tasa de cambio vigente a la fecha del estado
consolidado de situacién financiera, con excepcion de aquellas transacciones con tasas de cambio fijas contractualmente acordadas.
L as transacciones en moneda extranjera son registradas a |as tasas de cambio vigente en las fechas de |as transacciones. Las ganancias
0 pérdidas por conversion de moneda extranjera son reflgjadas en las cuentas de otros ingresos u otros gastos en €l estado consolidado
de ganancias o pérdidas. Los activos y pasivos no monetarios denominados en monedas extranjeras que son vaorizados a valor
razonable son reconvertidos a la moneda funciona a la tasa de cambio a la fecha en que se determiné el valor razonable. Las
diferencias en moneda extranjera que surgen durante la reconversion son reconocidas en ganancias o pérdidas, excepto en el caso de
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diferencias que surjan en la reconversiéon de instrumentos de capital disponibles para la venta, un pasivo financiero designado como
cobertura de lainversion neta en una operacion en el extranjero, o coberturas de flujo de efectivo calificadas, las que son reconocidas
directamente en el estado consolidado de utilidades integrales.

3.4 Monedafuncional y de presentacion

Los registros se llevan en balboas (B/.) y los estados financieros consolidados estan expresados en esta moneda. El balboa, unidad
monetaria de la Republica de Panamg, esta a la par y es de libre cambio con el ddlar (US$) de los Estados Unidos de América. La
Republica de Panama no emite papel moneday en su lugar utiliza el délar (US$) norteamericano como moneda de curso legal.

3.5 Activosfinancieros

Los activos financieros que posee son clasificados en las siguientes categorias especificas:. valores disponibles para la venta y
préstamos. La clasificacion depende de la naturaleza y propésito del activo financiero y es determinado a momento del
reconocimiento inicial.

Valores disponibles para la venta

Consisten en valores adquiridos con la intencién de mantenerlos por un periodo de tiempo indefinido, que pueden ser vendidos en
respuesta a las necesidades de liquidez o cambios en |as tasas de interés, o precios de instrumentos de capital.

Luego de su reconocimiento inicial, los valores disponibles para la venta, se miden a su valor razonable. Para aquellos casos en los
que no esfiable estimar el valor razonable, las inversiones se mantienen a costo.

Las ganancias o pérdidas que surgen de los cambios en el valor razonable de los valores disponibles para la venta son reconocidas
directamente en el patrimonio, hasta que se hayan dado de baja los activos financieros o sea determinado un deterioro. En este
momento, la ganancia o pérdida acumulada, reconocida previamente en el patrimonio, es reconocida en los resultados, con excepcion
de las pérdidas por deterioro, intereses calculados usando €l método de interés efectivo y las ganancias o pérdidas por cambios de
moneda extranjera que son reconocidos directamente en resultados.

Los dividendos sobre los instrumentos de capital disponibles para la venta son reconocidos en el estado consolidado de ganancias o
pérdidas cuando el derecho de la entidad de recibir el pago esta establecido.

El valor razonable de una inversion en valores es generalmente determinado con base a precio de mercado cotizado a la fecha del
estado consolidado de situacion financiera. De no estar disponible el precio de mercado cotizado, €l valor razonable del instrumento
es estimado utilizando model os para cél cul os de precios o técnicas de flujos de efectivo descontados.

Val ores mantenidos hasta € vencimiento

Los valores mantenidos hasta el vencimiento son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinados y vencimientos fijos
los cuales la Administracion del Banco tiene laintencion y la habilidad de mantener hasta su vencimiento. Si € Banco vendiera un
monto que sea significativo (en relacion con el importe total de inversiones mantenidas hasta e vencimiento) de activos mantenidos
hasta el vencimiento, la categoria completa debera ser reclasificada como disponible paralaventa

Los activos mantenidos hasta € vencimiento son reconocidos a costo amortizado usando € método de interés efectivo menos
cualquier deterioro, con ingresos reconocidos en una base de tasa efectiva

Préstamos

Los préstamos son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo, salvo: (a)
aquellos que la entidad intente vender inmediatamente o a corto plazo, los cuales estan clasificados como negociables, y aquellos que
la entidad en su reconocimiento inicial designa a valor razonable con cambios en resultados; (b) aguellos que la entidad en su
reconocimiento inicial designa como disponibles para la venta; o (¢) aquellos para € cua el tenedor no recupera substancialmente
toda su inversion inicial, a menos que sea debido a deterioro del crédito.

Los préstamos son reconocidos a costo amortizado usando €l método de interés efectivo menos cualquier deterioro, con ingresos
reconocidos sobre la base de tasa efectiva.
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Arrendamientos financieros

Los arrendamientos financieros consisten principalmente en contratos de arrendamiento de equipo y equipo rodante, los cuales son
reportados como parte de la cartera de préstamos por el valor presente del arrendamiento. La diferencia entre el monto bruto por
cobrar y el valor presente del monto por cobrar se registra como ingreso por intereses no devengados, lacual se amortiza aingresos de
operaciones utilizando un método que reflejé una tasa periddica de retorno.

Baja de activos financieros

El Banco, da de bagja un activo financiero solo cuando los derechos contractuales a recibir en los flujos de efectivo han expirado o
cuando el Banco hatransferido los activos financieros y sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo aotraentidad. Si el Banco no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad y contindia con
¢l control del activo transferido, €l Banco reconoce su interés retenido en €l activo y un pasivo relacionado por |os montos que pudiera
tener que pagar. Si e Banco retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad de un activo financiero transferido,
el Banco contintia reconociendo €l activo financiero y también reconoce un pasivo garantizado por € importe recibido.

3.6 Pasivosfinancieros e instrumentos de patrimonio emitidos por €l Banco

Clasificacién como deuda o patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio se clasifican como pasivos financieros 0 como patrimonio de acuerdo con e fundamento al
arreglo contractual.

I nstrumento de patrimonio

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencie un interés residual en los activos de una entidad después de deducir
todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por €l Banco se registran por € importe recibido, neto de los costos
directos de emision.

Pasivos de contratos de garantias financieras

Se consideran garantias financieras los contratos por los que una entidad se obliga a pagar cantidades concretas por cuenta de un
tercero en el supuesto de no hacerlo éste, independientemente de la forma en que esté instrumentada la obligacién: fianza, aval
financiero o técnico, crédito documentado irrevocablemente emitido o confirmado por la entidad, seguro y derivado de crédito.

Las garantias financieras, cualquiera que sea su titular, instrumentacion y otra circunstancia, se analizan periédicamente con objeto de
determinar el riesgo de crédito a que esta expuesta y, en su caso, estimar las necesidades de constituir provision por ellas; que se
determina por aplicacion de criterios similares a los establecidos para cuantificar las pérdidas por deterioro experimentadas por los
instrumentos de deuda val orados a su costo amortizado seguin se detalla en la nota de deterioro de activos financieros.

Las garantias financieras son inicialmente reconocidas en los estados financieros consolidados al vaor razonable ala fecha en que la
garantia fue emitida. Subsecuente a reconocimiento inicial, el pasivo bancario bajo dichas garantias es medido a mayor entre €
reconocimiento inicial, menos la amortizacién calculada para reconocer en e estado consolidado de ganancias o pérdidas, el ingreso
por honorarios devengados sobre |a base de linea recta sobre la vida de la garantiay € mejor estimado del desembolso requerido para
cancelar cualquier obligacion financiera que surja a la fecha del estado consolidado de situacion financiera.  Estos estimados son
determinados con base a la experiencia de transacciones similares y la historia de pérdidas pasadas, complementado por € juicio dela
Administracion.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros son clasificados como pasivos financieros con cambios en resultados y otros pasivos financieros.
Financiamientos

Los financiamientos son reconocidos inicialmente al valor razonable neto de los costos de transaccion incurridos. Posteriormente, 1os
financiamientos son reconocidos a su costo amortizado; cualquier diferencia entre el producto neto de los costos de transaccién y el
valor de redencién es reconocida en el estado consolidado de ganancias o pérdidas durante €l periodo del financiamiento, utilizando el
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método de interés efectivo. Aquellos financiamientos cuyos riesgos de tasas de interés estan cubiertos por un derivado, se presentan al
valor razonable.

Otros pasivos financieros

Otros pasivos financieros, incluyendo deudas, son inicialmente medidos al valor razonable, neto de los costos de la transaccion y son
subsecuentemente medidos al costo amortizado usando el método de interés efectivo, con gastos de interés reconocidos sobre la base
de tasa efectiva.

Baja en cuentas de pasivos financieros

El Banco da de baja los pasivos financieros cuando, y solamente cuando, las obligaciones del Banco se liquidan, cancelan o expiran.
3.7 Compensacién deinstrumentosfinancieros

Los activos y pasivos financieros son objeto de compensacion, es decir, de presentacion en € estado consolidado de situacion
financiera por su importe neto, solo cuando las entidades dependientes tienen tanto el derecho, exigible legalmente, de compensar los
importes reconocidos en los citados instrumentos, como la intencién de liquidar la cantidad neta, o de readlizar €l activo y proceder al
pago del pasivo de forma simultanea.

3.8 Ingresosy gastos por intereses

El ingreso y el gasto por intereses son reconocidos en € estado consolidado de ganancias o pérdidas bajo €l método de tasa de interés
efectiva para todos |os instrumentos financieros que generan intereses.

El método de tasa de interés efectiva es el método utilizado para calcular el costo amortizado de un activo o pasivo financiero y de
distribuir el ingreso o gasto por intereses sobre un periodo de tiempo. Latasa de interés efectiva es la tasa que exactamente descuenta
los flujos de efectivo estimados a través de la vida estimada de un instrumento financiero, o cuando sea apropiado en un periodo mas
corto, a su valor neto en libros. Al calcular la tasa de interés efectiva, se estiman los flujos de efectivo considerando los términos
contractuales del instrumento financiero, sin embargo, no considera las pérdidas futuras por créditos.

3.9 Ingresospor honorariosy comisiones

Generamente, las comisiones sobre préstamos a corto plazo, cartas de crédito y otros servicios bancarios, se reconocen como ingresos
al momento de su cobro por ser transacciones de corta duracion. El ingreso reconocido al momento de su cobro no es
significativamente diferente del reconocido bajo el método de acumulacién o de devengado. Las comisiones sobre préstamos y otras
transacciones a mediano y largo plazo, neto de algunos costos directos de otorgar los mismos, son diferidas y amortizadas durante la
vida de las mismas.

3.10 Deterioro delos activos financieros
Préstamos

Lareserva se presenta deducida de los préstamos por cobrar en €l estado consolidado de situacion financiera. Cuando un préstamo se
determina como incobrable, el monto irrecuperable es cargado a la cuenta de reserva.  Las recuperaciones de préstamos previamente
castigados como incobrables, se acreditan ala cuenta de reserva.

La Superintendencia de Bancos requiere que la informacion financiera presentada por los bancos en Panamg, incluyendo estados
financieros consolidados anuales e intermedios, incluyan el reconocimiento contable y presentacion de reservas para pérdidas en
préstamos con base a normas prudenciales parala constitucion de tales reservas, emitidas por esta entidad reguladora.

Con base ala normativa del regulador, Acuerdo 6-2000 emitido por la Superintendencia de Bancos, € Banco clasifica los préstamos
en cinco categorias de riesgo y determina los montos minimos de reservas para pérdidas sobre el saldo de capital y en un plazo no
mayor de 90 dias, € Banco debera gjustar la clasificacion anterior de los préstamos y constituir nuevas provisiones especificas, de ser
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aplicable, en funcidn de las pérdidas estimadas, asi:

Categor ias de pr éstamos Por centajes minimos
Normal 0%
Mencién especia 2%
Subnormal 15%
Dudoso 50%
Irrecuperable 100%

Para tal efecto, se utilizan criterios para la clasificacion, tales como la calidad del préstamo y pardmetros de incumplimiento con el
servicio de la deuda, entre otros. El criterio de periodos de incumplimiento es utilizado mayormente para clasificar los préstamos de
consumo Yy de vivienda, pero también es considerado en la clasificacién de los préstamos corporativos.

Categor ias de préstamos Por centajes minimos
Mencién especial 2% hasta 14.9%
Subnormal 15% hasta 49.9%
Dudoso 50% hasta 99.9%
Irrecuperable 100%

Al calcular las pérdidas estimadas, € Banco considera, entre otros, los estados financieros del deudor, flujo de caja operativo, valor de
realizacion de las garantias reales, y cualquier otro flujo que pudiera obtener por parte de los codeudores o garantes. Parala carterade
consumo se considera la morosidad del deudor, las pérdidas que histéricamente ha experimentado el Banco en el pasado, en grupos
comparables o similares, € perfil de vencimiento de la cartera'y cualquier otra informacion que pudiera afectar € cobro de la cartera
de consumo.

En adicién, el Acuerdo 6-2000 permite la creacion de reservas genéricas para pérdidas en préstamos, de manera provisional, cuando se
tenga conocimiento del deterioro en € valor de un grupo de préstamos que tengan caracteristicas comunes definidas y que no hayan
podido ser imputadas a préstamos individua mente.

Los bancos estan obligados a mantener en todo momento una reserva global para pérdidas en préstamos no menor a 1% del total de
su cartera de préstamos menos las garantias de depdsitos en €l propio banco. Estareserva global no deberad ser menor ala sumade las
reservas especificas y genéricas.

La Superintendencia de Bancos podra evaluar la suficiencia de las reservas y ordenar al Banco la constitucion de reservas en cualquier
momento.

Activos disponibles para la venta

A lafecha de los estados financieros consolidados, €l Banco evalla si existen evidencias objetivas de que un activo financiero o un
grupo de activos financieros se encuentren deteriorados. En el caso de los instrumentos de capital clasificados como disponibles para
la venta, una disminucién significativa o prolongada en € valor razonable del activo financiero por debgjo de su costo se toma en
consideracion para determinar si 10s activos estan deteriorados. Si dichas evidencias existen para los activos financieros disponibles
paralaventa, la pérdida acumulada, medida como la diferencia entre € costo amortizado y € actual valor razonable, menos cualquier
pérdida por deterioro en los activos financieros previamente reconocida, en ganancia o pérdida, se elimina del patrimonio y se
reconoce en €l estado consolidado de ganancias o pérdidas.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en e estado consolidado de ganancias o pérdidas sobre instrumentos de capital, no son
reversadas a través del estado consolidado de ganancias o pérdidas. Si, en un periodo posterior, el valor razonable de un instrumento
de deuda clasificada como disponible para la venta aumenta y este aumento puede ser objetivamente relacionado con un evento que
ocurrié después que la pérdida por deterioro fue reconocida en ganancia o pérdida, la pérdida por deterioro se reversara a través del
estado consolidado de ganancias o pérdidas.
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I nversiones en valores mantenidas hasta e vencimiento

A lafechadel estado consolidado de situacion financiera se evalla s existe evidencia objetiva de que un activo financiero o grupo de
activos financieros esté deteriorado. El Banco determina el deterioro de las inversiones en valores mantenidas hasta su vencimiento,
considerando |os siguientes aspectos:

Disminucién de la calificacion de crédito por una agencia calificadoralocal o internacional;

El valor razonable se torne significativamente menor que el costo;

Disminucién del valor razonable por un periodo largo de tiempo (mas de un afio);

Reduccion material de su valor, no temporal, a menos gque haya evidencia de que su cobro es probable;
Deterioro de la condicion de laindustria o del &rea geogréficay;

Reduccion de la capacidad de continuar como un negocio en marcha.

3.11 Inmueble, mobiliario, equipo y mejoras

El inmueble, mobiliario, equipo y mejoras se presentan al costo de adquisicion, neto de la depreciacion y amortizacion acumuladas.
Las mejoras significativas son capitalizadas, mientras que las reparaciones y mantenimientos menores que no extienden la vida Gtil o
mejoran el activo son cargados directamente a gastos cuando se incurren.

La depreciacion y amortizacion se cargan a las operaciones corrientes y se calculan por el método de linea recta en base ala vida Util
estimada de | os activos:

Inmuebles 30 afios
Mobiliario y equipo de oficina 5- 7 afios
Equipo de computo 5- 7 afios
Mejoras ala propiedad 20 - 30 afios

LavidaUtil estimada serevisa, y se gjustasi es apropiada en cada fecha del estado consolidado de situacion financiera.

Los activos que estén sujetos a amortizacion se revisan para el deterioro siempre y cuando los cambios seglin las circunstancias
indiquen que el valor en libros no es recuperable. El valor en libros de los activos se reduce inmediatamente al monto recuperable,
que es e mayor entre el activo al valor razonable menos €l costo y el valor en uso.

Una partida de inmueble, mobiliario, equipo y mejoras se da de baja a su eventual engjenacion o cuando no se esperan beneficios
econémicos futuros que surjan del uso continuado del activo. Cualquier ganancia o pérdida resultante de la engjenacion o retiro de
una partida de inmueble, mobiliario, equipo y mejoras se determina como la diferencia entre los ingresos de las ventas y €l valor en
libros del activo y se reconoce en el estado consolidado de ganancias o pérdidas.

3.12 Activos intangibles

Licenciasy programas

Las licencias adquiridas por separado se presentan a costo historico. Las licencias tienen una vida Util definida, que se lleva al costo
menos la amortizacién acumulada. Laamortizacion se calcula utilizando €l método de linea recta para asignar €l costo de las licencias
sobre sus vidas Utildes estimadas hasta cinco afios.  Las licencias adquiridas de programas informéticos se capitalizan sobre la base de
los costos incurridos poara adquirir y poder utilizar el software especifico.

3.13 Deterioro del valor de activos no financieros

En la fecha de cada estado consolidado de situacion financiera, € Banco revisa los importes en libros de sus activos no financieros
para determinar si existen indicios de que dichos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de su valor. Si existe cualquier
indicio, el importe recuperable del activo se calcula con €l objeto de determinar €l alcance de la pérdida por deterioro de su valor (si la
hubiera). En caso de que € activo no genere flujos de efectivo por si mismo que sean independientes de otros activos, € Banco
calcula e importe recuperable de la unidad generadora de efectivo ala que pertenece €l activo. Un activo intangible con una vida Util
indefinida es sometido a una prueba de deterioro de valor unavez a afio.
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Si se estima que €l importe recuperable de un activo (0 una unidad generadora de efectivo) es inferior a su importe en libros, €l
importe en libros del activo (unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Inmediatamente se reconoce una
pérdida por deterioro en los resultados de operaciones.

3.14 Financiamientos

Los financiamientos son reconocidos inicialmente al valor razonable neto de los costos de transaccion incurridos. Posteriormente, |os
financiamientos son registrados a su costo amortizado; cualquier diferencia entre el producto neto de los costos de transaccion y el
valor de redencién es reconocida en el estado consolidado de ganancias o pérdidas durante € periodo del financiamiento, utilizando €l
método de interés efectivo.

3.14 Valores vendidos bajo acuerdos de recompra

Los valores vendidos sujetos a acuerdos de recompra son transacciones de financiamiento a corto plazo con garantia de valores, en las
cuales el Banco tiene la obligacion de recomprar los valores vendidos en una fecha futura y a un periodo determinado. La diferencia
entre el precio de ventay el valor de compra futura se reconoce como gasto por intereses bajo el método de tasa de interés efectiva.

3.15 Beneficios a empleados

La Legislacion Laboral Panamefia, requiere que los empleadores constituyan un Fondo de Cesantia para garantizar € pago a los
trabajadores de la prima de antigliedad y la indemnizacion a que pudiesen tener derecho en el supuesto de que la relacion laboral
concluya por despido injustificado o renuncia. Para el establecimiento del fondo se debe cotizar trimestralmente la porcion relativa a
la prima de antigliedad del trabajador en base al 1.92% de los salarios pagados en la Republica de Panamay el 5% de la cuota parte
mensual de la indemnizacién. Las cotizaciones trimestrales deben ser depositadas en un fideicomiso. Dichos aportes se reconocen
como un gasto en los resultados de operaciones. El Fondo de Cesantia es mantenido en un fideicomiso privado y administrado por
una entidad independiente al Banco y sus subsidiarias.

3.16 Impuesto sobre larenta

El impuesto sobre la renta del afio comprende tanto € impuesto corriente como el impuesto diferido. El impuesto sobre la renta es
reconocido en los resultados de operaciones del afio corriente. El impuesto sobre la renta corriente se refiere al impuesto estimado por
pagar sobre los ingresos gravables del afio, utilizando latasa vigente alafecha del estado consolidado de situacion financiera.

El impuesto diferido es calculado con base al método de pasivo, considerando las diferencias temporales entre los valores segun libros
de los activos y pasivos informados para propésitos financieros, y los montos utilizados para propésitos fiscales, utilizando la tasa de
impuesto sobre larenta vigente ala fecha del estado consolidado de situacion financiera. Estas diferencias temporales se estima seran
reversadas en fechas futuras.

El Banco reconoce el impuesto diferido activo si existen expectativas razonables de su realizacion o recuperacion en el tiempo, en
todo caso, no se reconoce impuesto diferido por un monto mayor al impuesto basado en larenta gravable.

3.17 Medicién de valor razonable y proceso de valuacion

Valor razonable es €l precio que seria recibido por vender un activo o pagado a transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre
participantes del mercado principal en la fecha de medicion, o en su ausencia, en €l mercado mas ventagjoso a cual € Banco tenga
acceso en el momento. El valor razonable de un pasivo refleja el efecto del riesgo de incumplimiento.

Cuando es aplicable, el Banco mide el vaor razonable de un instrumento utilizando un precio cotizado en un mercado activo paratal
instrumento. Un mercado es considerado como activo, si las transacciones de estos activos o pasivos, tienen lugar con frecuencia 'y
volumen suficiente para proporcionar informacién para fijar precios sobre una base de negocio en marcha.

Cuando no existe un precio cotizado en un mercado activo, €l Banco utiliza técnicas de valuacion que maximicen e uso de datos de
entradas observables y minimicen €l uso de datos de entradas no observables. La técnica de valuacién escogida incorpora todos los
factores que los participantes de mercados tendrian en cuenta en fijar el precio de una transaccion.

La mejor evidencia del valor razonable es un precio de mercado cotizado en un mercado activo. En el caso de que € mercado de un
instrumento financiero no es activo, se usa unatécnica de valuacion. Ladecision de s un mercado esta activo puede incluir, pero no se
limita a, la consideracion de factores tales como la magnitud y frecuencia de la actividad comercial, la disponibilidad de los precios y
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la magnitud de las ofertas y ventas. En los mercados inactivos, la garantia de obtener que €l precio de la transaccion proporcione
evidenciadel valor razonable o de determinar los ajustes a los precios de transaccion que son necesarios para medir el valor razonable
del instrumento, requiere un trabajo adicional durante €l proceso de valuacion.

El Banco revela las transferencias entre niveles de la jerarquia del valor razonable a fina del periodo durante e cua ocurri6 el
cambio. (Véase Nota 5).

3.18 Equivalentes de efectivo

A efectos de la presentacién del estado consolidado de flujos de efectivo, en equivalentes de efectivo se incluyen efectos de cgja,
saldos con bancos y depdsitos que devengan intereses con vencimientos originales de tres meses o menos desde la fecha de
adquisicion del deposito.

4. Instrumentosderiesgosfinancieros
4.1 Objetivos de la administracion de riesgos financieros

Las actividades del Banco estan expuestas a una variedad de riesgos financieros y esas actividades incluyen el andlisis, la evaluacion,
la aceptacién, y administracion de un cierto grado de riesgo 0 una combinacion de riesgos. Tomar riesgos es basico en € negocio
financiero, y los riesgos operacionales son consecuencias inevitables de estar en el negocio. El objetivo del Banco es, por
consiguiente, lograr un balance apropiado entre el riesgo y €l retorno para minimizar efectos adversos potenciales sobre la realizacion
financieradel Banco.

Las actividades del Banco se relacionan principalmente con el uso de instrumentos financieros y, como tal, el estado consolidado de
situacién financiera se compone principalmente de instrumentos financieros, por 1o que esta expuesto alos siguientes riesgos en el uso
de los mismos:

Riesgo de crédito

Riesgo de liquidez
Riesgo de mercado
Riesgo operaciona

La Junta Directiva del Banco tiene la responsabilidad de establecer y vigilar las politicas de administracion de riesgos de los
instrumentos financieros. Paratal efecto, ha nombrado comités que se encargan de la administracion y vigilancia periddica de los
riesgos a los cuales esta expuesto € Banco. Estos comités son los siguientes:

Comité de Auditoria

Comité de Activosy Pasivos (ALCO)
Comité de Riesgos

Comité de Cumplimiento

Comité de Crédito

Comité de Productos nuevos

Comité de Direccion

Comité de Operaciones

Comité de Técnologia

Adicionamente, el Banco esta sujeto a las regulaciones de la Superintendencia de Bancos y de la Superintendencia del Mercado de
Valores de Panama, en lo concerniente a concentraciones de riesgos, liquidez y capitalizacion, entre otros.

4.2 Riesgo decrédito

Es € riesgo de pérdida financiera para € Banco, que ocurre si un cliente o una contraparte de un instrumento financiero, fallan en
cumplir sus obligaciones contractuales, y surge principalmente de los préstamos a clientes y de inversion en titulos valores.
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Para propdsitos de gestion de riesgos, €l Banco considera y consolida todos los elementos de exposicion de riesgo de crédito: riesgo
del deudor, riesgo pais y riesgo del sector o industria. El riesgo de crédito que surge a mantener vaores es manegjado
independientemente, pero informado como un componente de la exposicion del riesgo de crédito.

Los comités respectivos asignados por la Junta Directiva del Banco vigilan periddicamente la condicion financiera de los deudores y
emisores de titulos valores, que involucran un riesgo de crédito para el Banco. El Comité de Crédito esté conformado por miembros
de la Junta Directiva, personal de administracion de crédito, y por representantes de las &reas de negocio. Este Comité estd encargado
de desarrollar los cambios a las politicas de crédito, y de presentar los mismos ante |a Junta Directiva del Banco.

El Banco ha establecido algunos procedimientos para administrar el riesgo de crédito, como se resume a continuacion:

Formulacion de politicas de crédito

Las poaliticas de crédito son emitidas o revisadas por recomendacion de cualquiera de los miembros del Comité de Crédito o por los
vicepresidentes de crédito, asi como por las areas de control, quienes deberan sugerirlo por escrito, considerando los siguientes
factores:

Cambios en las condiciones del mercado.

Factores de riesgos.

Cambios en las leyes y regulaciones.

Cambios en las condiciones financieras y en las disponibilidades de crédito.
Otros factores que sean relevantes en el momento.

Todo cambio de politicas o formulacién de nuevas politicas deben ser aprobadas por €l Comité de Riesgos, € cua a su vez, lo
presenta a la Junta Directiva del Banco para su aprobacion, quienes emiten un memorando de instruccion para su divulgacion e
implementacion posterior.

Establecimiento de limites de autorizacién

Los limites de aprobacion de los créditos son establecidos dependiendo la representatividad de cada monto en e capital del Banco.
Estos niveles de limites son recomendados por el Comité de Crédito, quienes a su vez someten |os mismos a la aprobacién de la Junta
Directiva del Banco.

Limites de exposicidn

Paralimitar la exposicion, se han definido limites maximos ante un deudor individual o grupo econémico, que han sido fijados en base
alos fondos de capital del Banco.

Limites de concentracién

Para limitar la concentracién por actividad o industrias, se han aprobado limites de exposicién basados en la distribucién del capital y
la orientacion estratégica que se le desea dar ala cartera de crédito.

De igual manera, el Banco ha limitado su exposicion en distintas geografias a través de la politica de riesgo pais, en la cual se han
definido paises en los que se desean tener exposicién en base al plan estratégico del Banco; a su vez se han implementado limites de
exposicion de crédito y de inversién en dichos paises, basados en la calificacion crediticia de cada uno de ellos.

Limites méximo por contraparte

En cuanto alas exposiciones por contrapartes, se han definido limites basados en la  cdificacion de riesgo de la contraparte, como
una proporcion del capital del Banco.

Politicas de deterioro y provision

Los sistemas internos y externos de clasificacion se centralizan més en la proyeccion de calidad del crédito desde €l inicio del
préstamo y de las actividades de inversién. Por el contrario, las provisiones del deterioro son reconocidas para propésitos de reportes
financieros solamente para las pérdidas que han sido incurridas a la fecha del estado consolidado de situacion financiera con la
evidencia objetiva de deterioro. Debido a las diferentes metodologias aplicadas, el importe de las pérdidas de crédito previstas en los
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estados financieros consolidados son, por lo general, inferiores a la cuantia determinada del modelo de pérdida estimada que es
utilizada para el manejo operacional interno y propésitos de regulacion bancaria.

La provision de deterioro mostrada en el estado consolidado de situacion financiera a 31 de diciembre de 2013 es derivada de cada
una de las cinco (5) categorias de calificacién interna. Sin embargo, la mayor parte de la provision de deterioro proviene de las dos
ultimas calificaciones.

Lasiguiente tabla analiza |la cartera de préstamos del Banco que esta expuesta al riesgo de crédito y su correspondiente evaluacion:

Evaluados Evaluados
2013 para deterioro  paradeterioro Sin Total
Clasificacién Condicién individual colectivo deterioro préstamos
Normal Riesgo bajo - - 269,310,510 269,310,510
Mencién especial Vigilancia - 2,717,345 - 2,717,345
Subnormal Deterioro - 267,120 - 267,120
Dudoso Deterioro 481,179 - - 481,179
Irrecuperable Deterioro 138,195 - - 138,195
Total 619,374 2,984,465 269,310,510 272,914,349
Menos:
Provisién por deterioro 178,836 97,160 2,301,859 2,577,855
Comisiones descontadas no ganadas - - 971,541 971,541
Valor en libros, neto 440,538 2,887,305 266,037,110 269,364,953
Evaluados Evaluados
2012 para deterioro paradeterioro Sin Total
Clasificacion Condicion individual colectivo deterioro préstamos
Normal Riesgo bajo - 203,512,584 203,512,584
Mencién especia Vigilancia - 394,054 - 394,054
Subnormal Deterioro - 252,420 - 252,420
Dudoso Deterioro 1,839,748 - - 1,839,748
Irrecuperable Deterioro 131,261 - - 131,261
Total 1,971,009 646,474 203,512,584 206,130,067
Menos:
Provisién por deterioro 426,296 119,669 1,735,683 2,281,648
Comisiones descontadas no ganadas - - 1,016,691 1,016,691
Valor en libros, neto 1,544,713 526,805 200,760,210 202,831,728

En e cuadro anterior, se han detallado los factores de mayor exposicion a riesgo e informacién de la cartera de préstamos, y las
premisas utilizadas para estas revel aciones son las siguientes:

e Deterioro en préstamos - El deterioro paralos préstamos se determina considerando €l monto de principa e intereses, de acuerdo
al término contractual.

e Morosidad sin deterioro de los préstamos - Son considerados en morosidad sin deterioro los préstamos, donde los pagos de
capital e intereses pactados contractualmente presentan atrasos, pero que € Banco considera que €l deterioro no es apropiado
considerando €l nivel de garantias disponibles sobre los montos adeudados al Banco.

e  Préstamos renegociados - Los préstamos renegociados son aquellos a los cuales se les ha hecho una reestructuracion debido a
algin deterioro en la condicién financiera del deudor, y donde € Banco considera conceder algin cambio en los parametros de
crédito. Estos préstamos una vez son reestructurados se mantienen en esta categoria independientemente de cualquier mejoramiento en
la condicion del deudor posterior ala reestructuracion por parte del Banco.
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e Reservas por deterioro - El Banco ha establecido reservas para deterioro, las cuales representan, una estimacion sobre las
pérdidas esperadas en la cartera de préstamos. Los componentes principales de esta reserva estan relacionados con riesgos
individuales, y lareserva para pérdidas en préstamos establecida de forma col ectiva.

e Pdlitica de castigos - Los préstamos son cargados a pérdidas cuando se determina que los mismos son incobrables. Esta
determinacion se toma después de efectuar un andlisis de las condiciones financieras hechas desde el momento en que no se efectud el
pago de la obligacion y cuando se determina que la garantia no es suficiente para el pago completo de lafacilidad otorgada.

El Banco, mantiene colaterales sobre los préstamos otorgados a clientes correspondientes a hipotecas sobre las propiedades y otras
garantias sobre este activo. Las estimaciones del valor razonable estén basadas en el valor del colateral seguin sea el periodo de tiempo
del crédito y generamente no son actualizadas excepto s el crédito se encuentra en deterioro en forma individual. El colateral
generalmente no esta amarrado a los préstamos efectuados, excepto cuando las inversiones mantenidas forman parte de un valor
comprado bajo acuerdo de reventa.

A continuacion se muestra un andlisis del monto bruto y monto neto de reservas para deterioro para los activos individua mente
deteriorados por evaluacion de riesgo:

2013 2012

Monto Monto Monto Monto

bruto Reserva neto bruto Reserva neto
Mencion especial 2,717,345 57,069 2,660,276 394,054 93,274 300,780
Subnormdl 267,120 40,092 227,028 252,420 26,395 226,025
Dudoso 481,179 40,640 440,539 1,839,748 295,035 1,544,713
Irrecuperable 138195 138195 - 131,261 131,261 -
Total 3,603,839 20599 __ 3327843 _ 2617483 _ 545965 __ 2071518

Para cumplir con normas regulatorias en base al Acuerdo 6-2000 de la Superintendencia de Bancos, se mantiene una reserva global
que corresponde a uno por ciento (1%) de la cartera crediticia.

El Banco mantiene garantias sobre los préstamos otorgados a clientes correspondientes a depositos pignorados. Las estimaciones del
valor razonable estan basadas en el valor del colateral a la fecha del desembolso. Al 31 de diciembre de 2013, los préstamos por
B/.47,341,891 (2012: B/.13,435,803) estan garantizados con depdsitos a plazo fijo con un valor de B/.60,845,869 (2012:
B/.22,930,724).

El siguiente detalle analiza los valores disponibles para la venta y valores mantenidos hasta su vencimiento que estan expuestos a
riesgo de crédito y su correspondiente evaluacion basada en el grado de calificacion:

Valores Valores
disponibles mantenidos hasta
2013 paralaventa Su vencimiento
Grado deinversion - 33,538,944
M onitoreo especial - 508,422
Sin clasificacion - 5,000,000
- 39,047,366
2012
Grado deinversion 40,978,575 1,000,000
M onitoreo especial 1,712,500 -
42,691,075 1,000,000
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En el cuadro anterior, se han detallado los factores de mayor exposicién de riesgo de los valores disponibles parala venta.

Para el mangjo de las exposiciones de riesgo financiero de los valores disponibles parala venta, el Banco utiliza los indicadores de las
calificadoras externas, como a continuacion se detalla:

Grado de calificacién Calificacion externa

Con grado de inversion AAA, AA+, AA-, A+, A, BBB+, BBB, BBB-
Monitoreo estandar BB+, BB, BB-, B+, B, B-

Monitoreo especial cCCacC, D

Sin calificacion

Concentracion de riesgos de activos financieros con revelacion del riesgo de crédito

El Banco monitorea la concentracion de riesgo de crédito por sector y ubicacidn geogréfica. El andlisis de la concentracion de los
riesgos de crédito alafecha de los estados consolidados de situacion financiera es la siguiente:

Depositos
2013 en bancos Préstamos Inversiones
Concentracion por sector:
Empresariales y particulares - 272,914,349 20,494,459
Gobierno - - 10,072,224
Bancos y entidades financieras 72,716,331 - 8,480,683

72716331 272,914,349 39,047,366

Concentracion geogréfica:

Panama 31,830,181 267,403,675 20,571,911
América Central y el Caribe 18,000,000 1,000,000 5,840,897
Estados Unidos de América 6,420,299 - 1,998,779
Otros 16,465,851 4510674 10,635,779

72,716,331 272914349 39,047.366

Depositos
2012 en bancos Préstamos  |nversiones

Concentracion por sector:
Empresaridles y particulares - 206,130,067 15,509,475
Gobierno - - 19,154,900
Bancosy entidades financieras 45,317,314 - 9,067,075

45,317,314 206.130.067 43,731,450
Concentracion geogréafica:
Panama 23,604,605 206,130,067 14,766,875
América Central y el Caribe - - -
Estados Unidos de América 21,712,709 - 9,871,800
Otros - - 19,092,775

45317,314 206.130.067 43,731,450

La concentracion geogréfica de los préstamos esta basada en la ubicacién del deudor y en €l caso de las inversiones, la concentracién
geogréafica esta basada en lalocalizacion del emisor de lainversion.

4.3 Riesgo de mercado

El Banco, est4 expuesto a los riesgos de mercado, que es el riesgo de que e valor razonable de los flujos de cga futuros del
instrumento financiero fluctlie debido a los cambios en los precios del mercado. Los riesgos de mercado surgen por posiciones
abiertas en las tasas de interés, moneda y acciones, los cuales estan expuestos a movimientos de mercados generales y especificosy a
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cambios en € nivel de volatilidad de las tasas 0 precios de mercado, tales como las tasas de interés, margen de crédito, las tasas de
cambio de moneday los precios de |as acciones.

Los informes sobre riesgos de mercado que surgen de las actividades negociables y no negociables, son presentados para su
evaluacion y consideracion por el Comité de Riesgo, y posteriormente sometidos a la Junta Directiva para su revision y aprobacion.

Las carteras negociables incluyen las posiciones que surgen de las transacciones que tienen lugar en el mercado en las que el Banco
actia como principal con sus clientes o con el mercado. Las carteras no negociables surgen principamente del manejo de los tipos de
interés del Banco y de activos y pasivos de la banca comercial.

Como parte del riesgo de mercado, €l Banco esta expuesto principalmente a riesgo de tasa de interés. Para estos efectos se entiende
por riesgo de tasade interés del flujo de efectivo y del valor razonable |o siguiente:

El riesgo de tasa de interés del flujo de efectivo y €l riesgo de tasa de interés de valor razonable, son los riesgos que los flujos de
efectivo futuros y e valor de un instrumento financiero fluctlen debido a cambios en las tasas de interés del mercado. La exposicion
al riesgo de tasa de interés es revisada por €l Comité de Activosy Pasivos (ALCO) y por el Comité de Riesgos.

Administracién de riesgo de mercado:

Para la medicién y control de riesgo de mercado, €l Banco cuenta con limites tales como: exposicion neta por moneda, por emisor
individual, por pais de riesgo, tamarfio de la emisién y plazos maximos, entre otros.

El cuadro a continuacion presenta un resumen del calculo del VaR (Vaor en Riesgo) para el portafolio de inversiones disponibles para
la venta que fueron reclasificadas a mantenidas hasta su vencimiento durante el afio 2013:
2013 2012
VaR total 693,733 1,134,807

Para el céalculo del VaR o Vaor en Riesgo, € Banco utiliza un modelo estandar € cua le da mas importancia a los datos més
recientes, con un horizonte de tiempo de 14 dias habiles (2012: horizonte de tiempo 10 dias) y un nivel de confianza del 99%.

Aunque el modelo de VaR es una herramienta importante en la medicién de los riesgos de mercado supone lo siguiente:

Movimientos normales de mercado (estén excluidas las grandes crisis financieras);

No calculala pérdida maxima de la cartera;

De las pérdidas reales que genere la cartera posteriormente, algunas estaran por encima del VaR,;

El Banco mantiene el total de su cartera en valores mantenidos hasta su vencimiento, por 1o que € riesgo de cartera es
estrictamente de crédito.

Las limitaciones de la metodologia del VaR son reconocidos, pero son complementadas con otras estructuras de sensibilidad de
limites, incluyendo limites paratratar riesgos potenciales de concentracién dentro de cada portafolio para negociacion.

Riesgo de tasa de cambio:

Es e riesgo de que €l valor de un instrumento financiero fluctie como consecuencia de variaciones en las tasas de cambio de las
monedas extranjeras, y otras variables financieras, asi como la reaccion de los participantes de los mercados a eventos politicos y
econémicos.

Para controlar este riesgo que surja de transacciones futuras sobre activos y pasivos financieros reconocidos, el Banco, usa contratos
de divisas a plazo negociados por la Tesoreria, y éste es responsable de gestionar la posicion neta en cada moneda extranjera usando
contratos externos a plazo de moneda extranjera. Mensualmente se presenta informacion financiera por cada segmento de negocio del
Banco que gestiona contratos de moneda con la Tesoreria del Banco como cobertura del valor razonable o de flujos de efectivo, si
corresponde.
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El Banco, mantiene operaciones de instrumentos financieros monetarios en €l estado consolidado de situacion financiera, pactadas en
divisas extranjeras, las cuales se presentan a continuacion:

Libras Francos Francos
2013 Euros Esterlinas Suizos  Canadienses Total
Depdsitos en bancos 3,114,330 98,759 248,750 1596 3,463,435
Otros activos 2,489 - 18,401 46 20,936
Total de activos 3,116,819 98,759 267,151 1642 3484371
Depositos recibidos 3,106,329 97,089 246,899 1562 3,451,879
Otros pasivos 8,156 281 2,409 - 10,846
Total de pasivos 3,114,485 97,370 249,308 1562 3462725
Posiciones netas 2.334 1,389 17.843 80 21,646
Libras Francos Francos
2012 Euros Esterlinas  Suizos Canadienses Total
Depdsitos en bancos 24,541 95,776 203,800 1,493 325,610
Otros activos 659,141 - - 44 659,185
Total de activos 683,682 95,776 203,800 1,537 984,795
L. - 681,764 95,129 202,680 1,477 981,050
Depésitos recibidos
Otros pasivos - 500 1,120 - 1,620
Total de pasivos 681,764 95,629 203,800 1477 982,670
Posiciones netas 1918 147 - 60 2,125

El andlisis de sensibilidad para €l riesgo de tasa de cambio, esta considerado principalmente en la medicion de la posicién dentro de
una moneda especifica. El andlisis consiste en verificar mensualmente cuanto representaria la posicion en la moneda funcional sobre
lamonedaalacual se estaria convirtiendo, y por ende lamezcla del riesgo de tasa de cambio.

Cobertura del valor razonable del riesgo de tasa de interés:

El riesgo de tasa de interés del flujo de efectivo y € riesgo de tasa de interés de valor razonable, son los riesgos que los flujos de efectivo
futurosy el valor de un instrumento financiero fluctuaran debido a cambios en las tasas de interés del mercado.

La tabla a continuacion resume la exposicion del Banco a riesgo de tasa de interés. Esto incluye los saldos de los instrumentos
financieros del Banco, clasificados por el mas reciente entre la reexpresion contractual o la fecha de vencimiento.

Sin
vencimiento

Hasta 1 Dela3 De3a5 Masde ysintasade
2013 afio afios afios Safios interés Total
Activos:
Depésitos ala vista - - - - 11414846 11,414,846
Depdsitos a plazo en bancos 61,301,485 - - - 61,301,485
Inversiones 2,509,815 - 3461,355 33,076,196 - 39,047,366
Préstamos 156,709,196 30,844,339 29,289,963 56,070,851 - 272,914,349
Total 22052049 30,844,339 32,751,318 89,147,047 11,414,846 384,678,046
Pasivos:
Depositos alavista - - - - 46,136,769 46,136,769
Depdsitos de ahorro 48,234,796 - - - - 48,234,796
Depdsitos a plazo 165,909,466 59,009,668 7,680,000 - - 232,599,134
Total 214,144,262 59,009,668 7,680,000 - 46,136,769 326,970,699

Total sensibilidad a tasa de interés 6,376,234 (28,165,329 25,071,318 89,147,047 (34,721,923) 57,707,347
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Sin
vencimiento

Hasta 1 Dela3 De3a5b Mésde  ysintasade
2012 afio afios afios 5 afios interés Total
Activos:
Depoésitos ala vista - 4,317,314 4,317,314
Depdsitos a plazo en bancos 41,000,000 - - - 41,000,000
Inversiones 1,798,775 3,792,500 3,177,775 34,962,400 - 43,731,450
Préstamos 102,149,990 7,302,892 35,123,016 61,554,169 - 206,130,067
Total 144,948,765 11,095,392 38,300,791 96,516,569 4,317,314 295,178,831
Pasivos:
Depdsitos ala vista - 38,575,112 38,575,112
Depositos de ahorro 32,248,053 - - - 32,248,053
Depositos a plazo 137,366,764 27,394,066 2,117,103 - - 166,877,933
Total 169,614,817 27,394,066 2,117,103 - 38575112 237,701,098

Total sensibilidad a tasa de interés (24,666,052)  (16,298,674) 36,183,688 96,516,569 (34,257,798) 57,477,733

La Administracion del Banco para evaluar 1os riesgos de tasas de interés y su impacto en € valor razonable de los activos y pasivos
financieros, realiza simulaciones para determinar la sensibilidad en los activos y pasivos financieros, basado en la Resolucion General
2-2000 de la Superintendencia de Bancos.

El andlisis base que efectliala Administracion mensua mente consiste en determinar el impacto por aumentos o diminuciones de 100 y
200 puntos bésicos en las tasas de interés.

A continuacién se resume € impacto en ganancias o pérdidas:

100pb de 100pb de 200pb de 200pb de

2013 incremento  disminucion  incremento  disminucion
20,406 (20,406) 40,811 (40,811)
Promedio del afio 17,083 (17,803) 34,167 (34,167)
Méximo del afio 23,468 (23,468) 46,936 (46,936)
Minimo del afo 10,666 (10,666) 21,331 (21,331)

100pb de 100pb de 200pb de 200pb de

2012 incremento  disminucién  incremento  disminucién
17,368 (17,368) 34,735 (34,735)
Promedio del afio 16,052 (16,052) 32,104 (32,104)
Méaximo del afio 17,368 (17,368) 34,735 (34,735)
Minimo del afio 13,875 (13,875) 27,720 (27,750)

Al 31 de diciembre de 2013, los depdsitos de clientes devengaban tasas de interés anual en un rango de 0.18% a 5.39% (2012: 0.50% a
5.39%).

4.4 Riesgo deliquidez

Riesgo de liquidez es € riesgo de que € Banco no cuente con la disponibilidad para hacerle frente a sus obligaciones de pago
asociados con sus pasivos financieros cuando llegan a su fecha de vencimiento y para remplazar los fondos cuando éstos son retirados.
La consecuencia puede ser € fracaso para cumplir con sus obligaciones de repagar alos depositantes y 10s compromisos para prestar.
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Proceso de administracion del riesgo de liquidez

El proceso de administracion del riesgo de liquidez, segin esllevado a cabo en €l Banco, incluye:

e Administrar y monitorear los futuros flujos de efectivos para asegurar que los requerimientos de suministro de efectivo puedan
ser cumplidos. Esto incluye la reposicion de fondos a medida que vencen o son tomados prestados a los clientes. El Banco
mantiene una presencia activa dentro de los mercados de dinero globales;

e Mantenimiento de una cartera de activos altamente negociables que puedan ser facilmente liquidadas como proteccién contra
algunainterrupcion imprevista del flujo de tesoreria;

e  Monitoreo de latasa de liquidez estado consolidado de situacion financiera contra requerimientos internos y regulatorios;

e  Administracion de laconcentracién y el perfil delos vencimiento de las deudas.

El proceso de administracion arriba detallado es revisado por el Comité de Activosy Pasivos (ALCO).

El monitoreo y €l informe preparado por la Administracion, se convierten en una herramienta de medicion y proyeccion del flujo de
efectivo para el proximo dia, semana y mes respectivamente, ya que estos son periodos fundamentales para la administraciéon de
liquidez. El punto de partida para esas proyecciones es un andlisis de los vencimientos contractuales de los pasivos financieros y la
fecha de cobro esperada de los activos financieros.

La Administracion también monitorea los activos de mediano plazo, €l nivel y €l tipo de compromiso de deuda, €l uso de los servicios
de sobregiro y e impacto de los pasivos contingentes, tales como las cartas de crédito ‘standby’ y garantias.

Exposicién del riesgo de liguidez

La medida clave utilizada por €l Banco para la administracion del riesgo de liquidez es € indice de activos liquidos sobre depdsitos
recibidos de clientes netos. Los activos liquidos netos son el efectivo y equivalentes de efectivo y titulos de deuda, para los cuales
exista un mercado activo y liquido, menos cualquier otro deposito recibido de bancos, instrumentos de deuda emitidos, otros
financiamientos y compromisos con vencimiento dentro del mes siguiente. Un calculo similar, pero no idéntico, se utiliza para la
medicién de los limites de liquidez establecidos por € Banco en cumplimiento con lo indicado por la Superintendencia de Bancos con
respecto alamedicién del riesgo de liquidez.

A continuacion se detallan los indices correspondientes al margen de activos liquidos netos sobre los depésitos recibidos de clientes
del Banco alafecha de los estados financieros consolidados, como sigue:

2013 2012
Promedio ddl afio 56.43% 70.07%
Maximo del afo 66.22% 90.62%
Minimo del afio 41.90% 52.52%

El Banco esta expuesto a requerimientos diarios sobre sus recursos de fondos disponibles de depdsitos overnight, cuentas corrientes,
depdsitos en vencimiento, desembol sos de préstamos y garantias y de requerimientos de margen liquidados en efectivo.

El Banco mantiene recursos de efectivo para cumplir con todas estas necesidades, ya que la experiencia muestra que un nivel minimo
de reinversion de los fondos que estan venciendo puede ser pronosticado con un ato nivel de seguridad. La Junta Directiva fija
limites sobre la proporcion minima de fondos disponibles para cumplir con dichos requerimientos y sobre € nivel minimo de
facilidades interbancarias.

El cuadro a continuacién muestra los flujos de efectivo no descontados de los pasivos financieros expuestos a tasa de interés del
Banco reconocidos sobre la base de su vencimiento més cercano posible. Los flujos esperados de estos instrumentos pueden variar
significativamente producto de estos andlisis.

-21-



Unibank, S.A., y Subsidiaria

Notas a los estados financieros consolidados
31 de diciembre de 2013
(En balboas)

Monto
nominal
bruto
Valor en salidas Hasta 1l Dela3 De3ab
2013 libros (entr adas) afo anos Afos
Pasivos financieros
Depésitos de ahorro 48,234,796 48,234,796 48,234,796 - -
Depositos a plazo 232599134 235,988,203 165,909,466 59,000.668 7,680,000
Total de pasivos financieros 280,833,930 284222000 __ 214144262 __ 50009668 ___ 7.680.000
Monto
nominal
bruto
Valor en salidas Hastal Dela3 De3a5
2012 libros (entr adas) ano anos anos
Pasivos financieros
Depositos de ahorro 32,248,053 32,248,053 32,248,053 - -
Depositos a plazo 166,877,933 170,272,319 140,380,720 27,759,018 2132581
Total de pasivos financieros 199,125,986 202,520,372 172,628,773 27,759,018 2,132,581

Para administrar €l riesgo de liquidez que surge de los pasivos financieros, € Banco, mantiene activos liquidos tales como efectivo y
equivalentes de efectivo e inversiones con grado de inversion para los cuales existe un mercado activo. Estos activos pueden ser
facilmente vendidos para cumplir con requerimientos de liquidez.

La informacion que se presenta a continuacion muestra los activos y pasivos financieros del Banco en agrupaciones de vencimientos
basadas en €l periodo remanente en la fecha del estado consolidado de situacion financiera respecto a la fecha de vencimiento
contractual:

Hasta 1 Dela3 De3ab5 Més de Total
2013 afio anos afo 5 afios —
Activos financieros
Depositos a la vista en bancos 11,414,846 - - - 11,414,846
Depositos a plazo en bancos 61,301,485 - - - 61,301,485
Inversiones 2,509,815 - 3,461,355 33,076,196 39,047,366
Préstamos 156,709,196 _ 30,844,339 _ 29,289,963 _ 56,070,851 272,914,349
Total 231,935,342 _ 30,844,339 _ 32,751,318 _ 89,147,047 384,678,046
Pasivos financieros
Depésitos ala vista 46,136,769 - - - 46,136,769
Depositos de ahorros 48,234,796 - - - 48,234,796
Depositos a plazo 165,909,466 _ 59,009,668 7,680,000 - 232,599,134
Total 260,281,031 _ 59,009,668 7,680,000 - 326,970,699
Contingencias 9,589,141 - - - 9,589,141
Posicion neta (37.934,830) _(28.165.329) _ 25.071.318 _ 89.147.047 _ 48,118,206
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Hasta 1 Dela3 De3ab M as de
2012 afio afios afios 5 afios Total

Activos financieros
Depdsitos a la vista en bancos 4,317,314 - - - 4,317,314
Depdsitos a plazo en bancos 41,000,000 - - - 41,000,000
Inversiones 1,798,775 3,792,500 3,177,775 34,962,400 43,731,450
Préstamos 102,149,990 7,302,892 _ 35,123,016 _ 61,554,169 206,130,067

Total 149,266,079 _ 11,095,392 _ 38,300,791 _ 96,516,569 _295,178,831
Pasivos financieros
Depésitos ala vista 38,575,112 - - - 38,575,112
Depasitos de ahorros 32,248,053 - - - 32,248,053
Depdsitos a plazo 137,366,764 _ 27,394,066 2,117,103 - 166,877,933
Total 208,189,929 _ 27,394,066 2,117,103 - 237,701,098
Contingencias 17,763,560 - - - 17,763,560
Paosicion neta (76,687,410) _(16,298,674) _ 36,183,688 _ 96,516,569 _ 39,714,173

Fuera de balance

A continuacién el vencimiento de las garantias y avales financieros, operaciones de carta de crédito y compromisos de arrendamientos
operativos, basados en la fecha de vencimiento mas reciente:

2013 En 1 afio 1- 5 afos Total
Cartas de crédito 1,433,053 - 1,433,053
Avaesy fianzas 2,349,775 - 2,349,775
Cartas promesas de pago 1,132,657 - 1,132,657
Lineas de crédito 4,673,666 - 4,673,666
Total 9,589,151 - 9,589,151

2012
Cartas de crédito 186,982 750,000 936,982
Avalesy fianzas - 2,275,000 2,275,000
Cartas promesas de pago 12,511,808 - 12,511,808
Divisas 662,276 - 662,276
Lineas de crédito 1,377,493 - 1,377,493
Total 14,738,559 3,025,000 17,763,559

4.5 Administracién del riesgo de capital
El Banco, administra su capital para asegurar:

e El cumplimiento con los requerimientos establecidos por |a Superintendencia de Bancos.
e  Mantener un capital base, lo suficientemente fuerte para soportar €l desempefio de su negocio.

El Banco, como ente regulado por la Superintendencia de Bancos, requiere mantener un indice de capital total medido con base alos
activos ponderados por riesgos.
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La adecuacion de capital y € uso de capital regulatorio son monitoreados por la Administracién del Banco basadas en guias y técnicas
desarrolladas por la Superintendencia de Bancos. Los requerimientos de informacion son remitidos al regulador sobre una base
trimestral.

El Banco, andliza su capital regulatorio aplicando las normas de la Superintendencia de Bancos establecidas para los bancos de
Licencia General, basado en el Acuerdo 5-2008 del 1 de octubre de 2008 y modificado por € Acuerdo 4-2009 del 9 de julio de 2009.

La Ley Bancaria en Panama requiere que los Bancos de licencia general mantengan un capital pagado minimo de B/.10,000,000, un
patrimonio de por 1o menos 8% de sus activos ponderados por riesgo, incluyendo los instrumentos financieros fuera del estado
consolidado de situacion financiera. Para estos efectos, |0s activos deben considerarse netos de sus respectivas provisiones o reservas
y con las ponderaciones indicadas en €l Acuerdo de la Superintendencia de Bancos.

Conforme lo establece €l esquema regulatorio, los requerimientos de capital son medidos de la siguiente forma:

e Capital primario - El cual comprende el capital social pagado en acciones, |as reservas declaradas y |las utilidades retenidas. El
capital pagado en acciones es aquel representado por acciones comunes y acciones preferidas perpetuas no acumulativas emitidas y
totalmente pagadas. Las reservas declaradas son aquellas identificadas como tales por € Banco provenientes de ganancias
acumuladas en sus libros parareforzar su situacion financieray sujetaalo establecido en el Articulo 69 de la Ley Bancaria.

Las utilidades retenidas son las utilidades no distribuidas del periodo y las utilidades no distribuidas correspondientes a periodos
anteriores.

e Capital secundario - El mismo comprende los instrumentos hibridos de capital y deuda, la deuda subordinada a término, las
reservas generales para pérdidas, las reservas no declaradas y |as reservas de reeval uacion de activos.

Para € calculo del monto de los fondos de capital del Banco debe tomar en cuenta las deducciones, que se haran trimestralmente, y
que se detallan a continuacion:

e El capita no consolidado asignado a sucursales en el exterior.

e El capita pagado no consolidado de subsidiarias del Banco.

e El capital pagado de subsidiarias no bancarias. La deduccién incluird los saldos registrados en € activo por el mayor valor
pagado - respecto del valor contable - en las inversiones permanentes en sociedades en €l paisy en €l exterior.

El Banco, mantiene una posicion de capital regulatorio que se compone de la siguiente manera:

2013 2012
Capital primario (pilar 1)
Acciones comunes 60,000,000 59,060,928
Déficit acumulado (6,674,993) (7,755,101)
Total 53,325,007 51,305,827
Activo ponderado en base de riesgo 256,167,064 217,679.429
i ndices de capital
Total de capital regulatorio expresado en
porcentaje sobre el activo ponderado en base a
riesgo 20.82% 23.57%

5.  Estimacionesde contabilidad, juicios criticosy contingencias

La Administracién del Banco efectlia estimaciones y juicios que afectan los montos reportados de los activos y pasivos dentro del afio
fiscal. Lasestimacionesy juicios son continuamente evaluados y estén basados en la experiencia histérica y otros factores, incluyendo
expectativas de eventos futuros que se creen son razonables.
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El Banco ha utilizado los siguientes supuestos para estimar el valor razonable de cada categoria de instrumento financiero en e estado
consolidado de situacion financiera:

a. Pérdidas por deterioro sobre préstamos incobrables - El Banco, revisa su carterade préstamos para evaluar el deterioro por 1o
menos en una base trimestral. En la determinacion de una pérdida por deterioro debe ser registrada en el estado consolidado de
ganancias o pérdidas. El Banco, efectla juicios para determinar si una pérdida por deterioro debe ser registrada contra la reserva de
préstamos, y toma decisiones en cuanto asi existe una informacion observable que indique un cambio adverso en la condicién de pago
de los prestatarios, condiciones econémicas nacionales o locales que correlacione con incumplimientos en activos. La Administracion
usa estimaciones basadas en |a experiencia de pérdida histérica por activos con caracteristicas de riesgo de crédito y evidencia objetiva
de deterioro similares a aquellos en la cartera cuando se programa sus flujos futuros de efectivo.

b. Valor razonable de los instrumentos financieros - EI Banco mide el valor razonable utilizando niveles de jerarquia que reflejan el
significado de los datos de entradas utilizados al hacer las mediciones. El Banco tiene establecido un proceso y una politica
documentada para la determinacién del valor razonable en la cua se definen las responsabilidades y segregacion de funcionen entre
las diferentes &reas responsables que intervienen en este proceso, € cual ha sido aprobado por € Comité de Activos y Pasivos, €
Comité de Riesgos y la Junta Directiva.

La NIIF 13 especifica una jerarquia de las técnicas de valuacion en base a s la informacion incluida a esas técnicas de valuacion son
observables 0 no observables. La informacion observable refleja datos del mercado obtenidos de fuentes independientes; la informacion
no observable reflgja los supuestos de mercado del Banco. Estos dos tipos de informacidn han creado la siguiente jerarquia de valor
razonable:

e Nivel 1 - Precios cotizados (sin gjustar) en mercados activos para activos 0 pasivos idénticos a los que la entidad pueda acceder
en lafecha de lamedicion.

e Nivel 2 - Los datos de entrada son distintos de los precios cotizados incluidos en e Nivel 1 que son observables para activos o
pasivos directa o indirectamente idénticos o similares en mercados que no son activos.

e Nivel 3 - Los datos de entrada son datos no observables para el activo o pasivo.

Valor razonable de |os activos y pasivos financier os que se contabilizan a valor razonable

Algunos de los activos y pasivos financieros del Banco se valUan a su valor razonable al cierre de cada gjercicio. La siguiente tabla
proporciona informacion sobre como se determinan los valores razonables de los activos y pasivos financieros (en particular, la
técnica de valuacion y los datos de entrada utilizados).

Valor razonable Relacion de los

Jerarquia Técnica(s) de Dato(s) de entrada datos de entrada no
Activo del valor valuaciony datos de no observables observables a el
financiero 2013 2012 razonable entrada principales significativos valor razonable
Inversiones Precios de cotizacion de
disponibles - 42,691,075 Nivel 1 oferta en un mercado N/A N/A
paralaventa activo

Valor razonable de los activos y pasivos financieros del Banco que no se presentan a valor razonable (pero se requieren revelaciones del

valor razonable)

Excepto por 1o que se detalla en la siguiente tabla, la Administracion considera que los valores en libros de los activos y pasivos
financieros reconocidos al costo amortizado en |os estados financieros consolidados, se aproximaa su valor razonable.
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2013 2012
Valor Valor Valor Valor
en libros razonable en libros razonable
Activos financieros:
Depdsitos a la vista en bancos 11,414,846 11,414,846 4,317,314 4,317,314
Depdsitos a plazo en bancos 61,301,485 61,301,485 41,000,000 41,000,000
Inversiones permanentes 81,867 81,867 40,375 40,375
Valores mantenidos hasta su vencimiernto 39,047,366 38,536,228 1,000,000 1,000,000
Préstamos 272,914,349 289,977,066 206,130,067 213,349,300
384,759,913 401,311,492 252,487,756 259,706,989
Pasivos financieros:
Depositos a la vista 46,136,769 46,206,873 38,575,112 38,575,112
Depdsitos de ahorros 48,234,796 48,234,796 32,248,053 32,248,053
Depdsitos a plazo 232,599,134 242,266,410 166,877,933 168,819,872
Financiamiento por pagar - - 4,913,023 4,913,023
Valores vendidos bajo acuerdos de
recompra 10,001,745 10,013,481 - -
336,973,444 346,721,560 242,614,121 244,556,060
Jerarquia del valor razonable
2013 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos financieros:
Depasitos a la vista - 11,414,846 - 11,414,846
Depositos a plazo fijo - 61,301,485 - 61,301,485
Inversiones mantenidas hasta su -
vencimiento 35,179,190 - 3,357,038 38,536,228
Inversiones permanentes - 81,867 - 81,867
Préstamos - 289,977,066 - 289,977,066
Total de activos financieros 35,179,190 362,775,264 3,357,038 401,311,492
Pasivos financieros:
Depdsitos a la vista - 46,206,873 - 46,206,873
Depasitos de ahorros - 48,234,796 - 48,234,796
Depésitos a plazo fijo - 242,266,410 - 242,266,410
V alores vendidos bajo acuerdos
de recompra - - 10,013/481 10,013481
Total de pasivos financieros - 336,708,079 10,013,481 346,721,560

Los valores razonables de |la cartera de inversiones incluidas en los Niveles 1, son determinados a través de los mercados activos

observables.

El valor razonable de los activos y pasivos financieros incluidos en e Nivel 2, mostrados arriba ha sido determinado con los modelos de
precios generalmente aceptados, basados en e andlisis de los flujos de caja descontados, donde el dato de entrada mas significativo lo

constituye la tasa de descuento que refleja el riesgo de crédito de la contraparte.

El valor razonable de los activos y pasivos financieros incluidos en el Nivel 3, han sido determinados con base en los flujos de caja

descontados.

En el caso de los depdsitos alavistay los depositos de ahorros €l valor en libros se aproximaa su valor razonable.
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6. Saldosy transaccionesentre partesrelacionadas

Incluidos en €l estado consolidado de situacion financieray el estado consolidado de ganancias o pérdidas se encuentran los siguientes
saldos y transacciones con partes relacionadas:

2013 2012
Directoresy Directoresy
personal Compaiiias personal Compaiiias

gerencial clave relacionadas gerencial clave relacionadas
Activos
Cuentas por cobrar - 459,841 - 362,883
Préstamos: 1,487,177 25,390,353 1,244,496 8,891,805
I ntereses acumulados por cobrar 10,870 97,816 3,883 37,444
Pasivos
Depositos:
Depdsitos a la vista 114,912 1,206,490 151,420 3,036,898
Depdsitos de ahorro 948,677 5,983 609,433 480,767
Depositos a plazo 7,141,505 4,512,425 8,091,576 1,500,000
Intereses acumulados por pagar 174,260 84,349 301,216 2,301
Intereses ganados sobre préstamos 77,495 710,279 7,669 95,577
Gastos de intereses sobre depdsitos 315,337 256,206 167,908 114,192

Gastos generales y administrativos:

Salarios a ejecutivos claves 1,264,343 - 1,443,098 -
Alquiler - 578,849 - 553,700
Honorarios y servicios

profesionales - - - 107,000

Los préstamos a compafiias relacionadas durante €l afio 2013 ascendieron a B/.25,390,353 (2012: B/.8,891,805), a una tasa de interés
de 4.5% a 6%; con vencimiento varios hasta el afio 2017.

Los préstamos otorgados a directores y gjecutivos claves a cierre del 31 de diciembre del afio 2013 ascendieron a B/.1,487,177
(2012: B/.1,244,496), aunatasa de interés de 2% a 11%; con vencimientos varios hasta €l afio 2043.

Los saldos de los préstamos a compaias relacionadas, directores 'y g ecutivos claves, garantizados durante €l afio 2013, con efectivo
suman B/.14,827,169 y los saldos garantizados con hipotecas ascienden a B/.12,418,860.

7. Efectivo, efectos de cajay depdsitos en bancos

El efectivo, efectos de cgjay depdsitos en bancos se detalla a continuacion:

2013 2012
Efectivo 2,423,560 1,714,069
Depésitos a la vista en bancos 11,414,846 4,317,314
Depdsitos a plazo en bancos 61,301,485 41,000,000
Total de efectivo y depdsitos en bancos 75,139,891 47,031,383

Las tasas de interés anua a 31 de diciembre de 2013 que devengaban los depositos a plazo oscilaban entre 0.01% y 0.50% (2012:
0.02% y 0.30%).
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8. Valoresdisponiblesparalaventa

Los valores disponibles parala venta se presentan a continuacion:

2012 1-5 5-10 Mé&s de Valor Costo
afios afos 10 afios razonable amortizado
Titulos de deuda - privada 6,664,050 14,681,125 21345175 21,182,267
Titulos de deuda - gubernamental 1,105,000 14,440,900 5,800,000 21,345,900 21,059,855
Tota 7,769,050 29,122,025 5,800,000 42,691,075 42242122

Con fecha 21 de agosto de 2013, con base en un cambio en su modelo de negocio, €l Banco notificé a la Superintendencia de Bancos,
lareclasificacion de las inversiones clasificadas como disponibles para la venta a inversiones mantenidas hasta su vencimiento, por un
monto de B/.29,047,366. Al momento de la transferencia, el saldo registrado en el rubro de patrimonio como pérdida no realizada en
inversiones disponibles para la venta era de B/.2,894,282. Al 31 de diciembre del 2013 el saldo amortizado reconocido contra

ganancias o pérdidas asciende a B/.125,602. (Véase Nota 9).

El cambio del valor razonable durante el periodo fue una pérdida no realizada de B/.2,563,932 (2012: B/.843,278), registrada en la

cuenta de valuacion dentro del estado consolidado de patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2013, las tasas de interés anual que devengaban los valores disponibles para la venta que mantuvo e banco
durante el periodo, oscilaban entre 1.88% y 9.62% (31 de diciembre de 2012; 2.75% y 9.62%).

Al 31 de diciembre de 2013, € Banco realiz6 ventas de su cartera de valores disponibles para la venta por un total de B/.37,766,348
(2012: B/.70,316,244). Estas ventas generaron una ganancia neta de B/.779,303 (2012: B/.2,177,843).

El movimiento de las inversiones en valores disponibles para la venta se resume como sigue:

Saldo &l inicio del afio
Compras
Ventas y redenciones

Recl asifi caci 6n a manteni das hasta su venci miento

2013
Disponibles

2012
Disponibles

paralaventa paralaventa

(Pérdida) ganancia neta que surge de reval uacion

durante €l afo

Saldo al final del afio

El movimiento de las ganancias (pérdidas) no realizadas en inversiones se presenta a continuacion:

Ganancia (pérdida) al inicio del afio

Cambios netos en valor razonable

(Ganancia) pérdida transferida al estado
consolidado de ganancias o pérdidas

Pérdida transferida a mantenidas hasta su
vencimiento

Amortizacion llevada al estado consolidado

de ganancias o pérdidas
Saldo al final del afio

42,691,075 43,868,201
26,686,571 65,626,710
(37,766,348)  (70,316,244)
(29,047,366) -
(2,563,932) 3,512,408
- 42,601,075

2013 2012

Disponibles M antenidas al
paralaventa vencimiento

Disponibles
paralaventa

448,953 - (885,612)
(2,563,932) - (843,278)
(779,303) - 2,177,843
2,894,282 (2,894,282) -
- 125,602 -

- (2,768,680) 448,953
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9. Valoresmantenidos hasta su vencimiento

L os valores mantenidos hasta su vencimiento se detallan a continuaci on:

1-5 5-10 M és de Costo Valor
2013 afios anos 10 afios amortizado razonable
Tituos de deuda - privada 6,013,244 23,920,984 - 27,978,727 29,934,228
Titulos de deuda - gubernamental - - 8,602,000 11,068,639 8,602,000
Total 6,013,244 23,920,984 8,602,000 39,047,366 38,536,228

1-5 5-10 M és de Costo Valor
2012 anos anos 10 afios amortizado razonable
Titulos de deuda - privada 1,000,000 - - 1,000,000 1,000,000

Al 31 de diciembre de 2013, & Banco mantiene acciones de capital por un monto de B/.81,867 (2012: B/.40,375), las cuales se
mantienen a costo de adquisicion, las mismas no fueron adquiridas para negociar y corresponden a la afiliacidn a Latinex Holding y
Grupo APC, estas estan clasificadas como inversiones permanentes.

El movimiento de los val ores mantenidos hasta su vencimiento, se resume a continuacion:

2013 2012
Saldo al inicio del afo 1,000,000 -
Conpras 10,000,000 1,000,000
Reclasificacion 29,047,366 -
Redenciones (1,000,000) -
Saldo al final del afio 39,047,366 1,000,000

Tal como se indica en la Nota 8, durante el mes de agosto de 2013, €& Banco reclasific6 como mantenidas hasta su vencimiento
inversiones disponibles parala venta por B/.29,047,366.
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10. Préstamos

Los préstamos por categoria se detallan a continuacion:

2013 2012
Reserva Reserva

Sector interno Monto bruto especifica Montoen libros Monto bruto especifica ~ Montoenlibros
Préstamos corporativos 184,368916 4,912 184,324,004 140,700,237 12962 140,687,275
Personales 18,406,294 178,565 18,227,729 17,013 420 247524 16,765,8%
Automdvil 4,460,193 21,825 4438,363 5,824,812 88,189 5,136,623
Hipotecaresidencial 38719917 30,6% 38,689,223 35,846,147 197,290 35,648,857
Sobregiros 19,532,037 - 19,532,037 4353824 - 4353824
Arrendamientos financieros, neto 1916.275 - 1916.275 2391627 - 2,391,627
Total préstamos - sector intemo 261403632 2159% 261,127,636 206,130,067 545,965 205,584,102

Sector externo
Préstamos corporativos 5,329,951 - 5,329,951
Sobregiros 180,765 - 180,765
Total préstamos - sector externo 5510.716 - 5510716

20291448 259% 212,638,352 206,130,067 545,965 205,584,102

Menes :
Reserva global (2301,859) (1,735,683)
Comisiones no devengadas (971,541) (1,016,691)

Al 31 de diciembre de 2013, las tasas de interés anual de los préstamos y sobregiros oscilaban entre € 2%y 24% (2012: 2%y 24%).

A continuacién se detallan los préstamos clasificados por tipo de tasa de interés:

2013 2012
Tasavariable 224,013,932 178,938,012
Tasa fija aj ustabl e a opci6n del Banco 48,900,417 27,192,055
Total 272,914,349 206,130,067
El movimiento de |lareserva para pérdidas en préstamos se resume a continuacion:
2013 2012

Saldo al inicio del afo 2,281,648 975,411

Provisiones cargadas a gasto 630,929 1,532,401

Préstamos castigados (334,722) (226,164)

Saldo al final del afio 2,577,855 2,281,648

El Banco clasifica como vencidos aquellos préstamos que presentan un atraso mayor a 90 dias y que a su fecha de vencimiento final
no han sido cancelados, y morosos aquellos con atrasos de 30 dias 0 méas en sus pagos a capital o intereses, después del vencimiento
de dichos pagos.
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La Gerencia del Banco ha determinado las pérdidas estimadas para cada clasificacion de su cartera de préstamos de acuerdo a
parametros del Acuerdo 6-2000 y sus modificaciones, por lo cua la reserva se estimo aplicando el 1% a la cartera de préstamos
normales y 50% alos préstamos dudosos, descontando aquellos préstamos con garantia de depositos en el mismo Banco.

Al 31 de diciembre de 2013, la cartera de préstamos garantizados por depdsitos en el mismo Banco ascendia a B/.46,522,426 (2012:
B/.13,435,803), lo que representa un 17% (2012: 6.5%) del total de la cartera.

11. Arrendamientosfinancier os, neto

El saldo de los arrendamientos financieros, neto y e perfil de vencimiento de los pagos minimos se resumen a continuacion:

2013 2012
Hasta 1 afo - 758,943
De 1 a5 afos 2,138,698 1,998,972
Total de pagos minimos 2,138,698 2,757,915
Menos: intereses no devengados (222,423) (366,288)
Total de arrendamientos financieros, neto 1,916,275 2,391,627
12. Mohbiliario, equipoy mejoras
El mobiliario, equipo y mejoras se resume a continuacion:
Motiliario Equipo de Equipo
2013 y enseres computo Mejoras Edificios rodante Total
Costo:
Al inicio del afio 1,225,684 1,791,693 2,798,475 761,849 50,250 6,627,951
Adiciones 98,626 27,001 54,679 - - 180,396
Descartes (9,292) - - - - (9,292)
Reclasificaciones - - - - (50,250) (50,250)
Al final del afio 1,315,018 1,818,784 2,853,154 761,849 - 6,748,805
Depr eciaci 6n acumul ada:
Alinicio del afio 250,840 614,726 240,519 23279 5,025 1,143,389
Gasto del afio 175,343 344,671 158,358 25,395 - 708,767
Descartes (3,651) - - - (5,025 (8,676)
Al final del afio 431,532 959,397 398,877 48,674 - 1,838,480
Saldo neto 883,486 859,387 2,454,277 713,175 - 4,910,325
Mobiliarioy  Equipode Equipo
2012 enseres cdmputo Mejoras  Edificios rodante Total
Costo:
Alinicio del afio (reexpresado) 1,025,359 1614648 2570835 - - 5210842
Adiciones 200,325 177,045 227,640 761,849 50250 1,417,109
Al final del afio (reexpresado) 1,225,684 1,791,693  2,798475 761,849 50250 6,627,951
Depr eciaci6n acumul ada:
Al inicio del afio (reexpresado) 99,048 241,867 83,849 - - 424,764
Gasto del afio 160,792 372,859 156,670 23279 5,025 718,625
Al final del afio (reexpresado) 259,840 614,726 240,519 23,279 5025 1,143,389
Saldo neto 965,844 1,176,967 2,557,956 738570 45225 5484562
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M obiliario y Equipo de
enseres cémputo M ejoras Total

Costo:
Saldo al 31 de diciembre de 2011

previamente reportado: 1,025,359 2217137 2570835 5813331
Ajuste - (602,489) - (602,489)
Saldos al 1 de enero de 2012,

reexpresado 1,025,359 1614648 2570835 5210842
Depreciacion acumulada:
Saldo al 1 de enero de 2012

previamente reportado: 99,048 415,358 83,849 598,255
Ajuste - (173,491) - (173,491)
Saldos al 1 de enero de 2012, 99,048 241,867 83,849 424,764
Saldos netos, al 1 de enero de 2012,

reexpresado 926,311 1372781 2486986 4,786,078

Durante € 2013, € Banco revisd la contabilizacion de los costos relacionados con la adquisicion de los equipos y programas de
computo incurridos hasta € 31 de diciembre del 2011. Como resultado, € Banco decidié cambiar la estimacion de la vida atil de
ciertos activos con saldo de B/.902,351 asi como reconocer con cargo a déficit acumulado gastos incurridos por visitas para

capacitacionesy servicios de asesoria de B/.428,998.
13. Otrosactivos

El detalle de otros activos se resume a continuacion;

2013 2012
Activos intangibles, neto de amortizacion 657,936 722,256
Depésitos en garantia 132,602 65,826
Impuestos y gastos pagados por articipado 105,553 164,077
Activos en desarrollo 144,153 2,087
Fondo de cesartia 229,289 150,141
Cuentas por cobrar partes relacionadas 459,841 362,883
Cuentas por cobrar empleados 150,713 103,418
Cuentas por cobrar - créditos fiscal 275,013 91,762
Otros activos varios 925,103 169,861
Total 3,080,203 1,832,311

Al 31 de diciembre de 2013, la cuenta de otros activos incluye B/.144,153 (2012: B/.2,087) que corresponden a desembolsos para
proyectos de remodelacién de las oficinas principales del Banco y las sucursales, estos trabajos seran capitalizados una vez se concluya
en su totaidad e proyecto. Adicionalmente incluye B/.131,736 (2012: 0.00) en hienes adjudicados adquiridos para la venta, cuentas por
cobrar a proveedores varios locales B/.250,942 (2012: B/.72,497) y cuentas por cobrar a proveedores varios extranjeros por B/.272,477
(2012:0.00), respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2013, e Banco mantiene un fondo para prima de antigliedad de los colaboradores por un total de B/.229,289
(2012: B/.150,141) depositado en Profuturo.

Al 31 de diciembre del 2013, en cuentas de otros activos varios incluye B/.131,736 en bienes adjudicados adquiridos para la venta,
Cuentas por cobrar a proveedores varios locales B/.250,942 y cuentas por cobrar a proveedores varios extranjeros por B/.272,477,
respectivamente. (2012: 0)
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Los activos intangibles con vida definida estan representados por licencias y programas del sistema de procesamientos de datos, cuyo
movimiento se presenta a continuacion:

2013 2012
Saldo 4l inicio del afio 722,256 302,544
Adiciones 94,560 530,212
Anmortizacion del afo (158,880) (110,500)
Saldo al final del afio 657,936 722,256
14. Otrospasivos
El detalle de otros pasivos se resume a continuacion:
2013 2012
Provisiones para beneficios laborales 269,445 515,586
Retenciones laborales por pagar 171,110 59,362
Gastos acumulados por pagar 426,316 57,515
Cuentas por pagar 526,953 325,004
Operaciones transitorias - comercio exterior 8,322 104,326
Cuentas por pagar varias 328,771 625,710
1,730,917 1,687,503

15. Valoresvendidos bajo acuer dos de recompra

Al 31 de diciembre de 2013, € Banco mantenia una obligacion producto de transacciones de venta de valores bajo acuerdos de
recompra por B/.10,001,745, con vencimiento el 28 de febrero de 2014, en cuya fecha fue renovado su plazo por 90 dias. Estas
obligaciones estan garantizadas con diferentes bonos corporativos.

16. Patrimonio

El capital autorizado en acciones del Banco esta representado por 60,000,000 (2012: 59,060,928) acciones comunes nominativas con
unvalor de B/.1(2012: B/.1) cadauna. El saldo total del capital en acciones es de B/.60,000,000.

Con fechas 5 de marzo y 24 de mayo del 2013, Uni B& T Holding, Inc., la Compafia propietaria del 100% de las acciones del Banco,
aport6 fondos por un total de B/.939,072 mediante la emision de 939,072 acciones comunes.

17. Otrascomisionesy otrosingresos

Las otras comisiones y otros ingresos se presentan a continuacion:;

2013 2012

Otras comisiones sobre:

Transferencias 418,955 450,264
Servicios bancarios 413,922 96,072
Cartas de crédito y cobranzas documentarias 55,716 40,938
Otras comisiones 116,795 155,539
Total 1,005,388 742,813
Otros ingresos:

Ganancia neta en cambios de moneda extranjera 88,671 43,972
Ingresos por dividendos 3,400 2,292
Otros ingresos 114,386 113,111
Total 206,457 159,375
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18. Gastos de comisiones, otros gastos generalesy administrativos

El detalle de gastos de comisiones y otros gastos d 31 de diciembre de 2013 se detalla a continuacion:

2013 2012

Gastos de comisiones:

Corresponsdlia bancaria 124,633 121,387
Otras comisiones 17,091 15,112
Total 141,724 136,499
Otros gastos generales y administrativos:

Impuestos varios 541,990 387,001
Servicios publicos 295,129 367,678
Servicios tecnolégicos 883,676 -
Mantenimiento y seguridad 54,056 271,267
Utiles y papeleria 36,344 95,737
Suscripciones 18,977 53,033
Seguros 42,447 51,626
Transporte 66,372 49,759
Otros 277,592 217,935
Total 2,216,583 1,494,036

En la cuenta servicios tecnol 6gicos se encuentran incluidos todos | os gastos relacionados con € derecho de uso de licencias relacionadas
con tecnologia.

19. Compromisosy contingencias

El Banco, mantiene compromisos y contingencias fuera del estado consolidado de situacién financiera que resultan del curso normal de
sus operaciones y los cuales pueden involucrar elementos de riesgo crediticio y de liquidez.

Las cartas de crédito y cartas promesas de pago conllevan cierto elemento de riesgo de pérdida en caso de incumplimiento por parte del
cliente, neto de las garantias tangibles que amparan estas transacciones. Las politicas y procedimientos del Banco en el otorgamiento de
estos compromisos y contingencias son similares a aguellas utilizadas a extender créditos que estan contabilizados en los activos del
Banco.

La Administracion del Banco no anticipa que € Banco incurra en pérdidas resultantes de estos compromisos y contingencias en beneficio
declientes. Al 31 de diciembre de 2013, el Banco no mantiene reserva para contingencias con riesgo crediticio fuera del balance, debido
aque haclasificado estas operaciones como riesgo hormal.

A continuacion € resumen de estas operaciones con riesgo crediticio fuera de balance:

2013 2012
Cartas de crédito 1,433,053 936,983
Avaesy fianzas 2,349,775 2,275,000
Cartas promesas de pago 1,132,657 12,511,808
Divisas 174,415 662,276
Lineas de crédito 5,122,988 1,377,493
Total 10,212,888 17,763,560

Al 31 de diciembre de 2013, & Banco mantiene con terceros, compromisos dimanantes de contratos de arrendamiento operativo de
inmuebles, los cuales expiran en varias fechas durante | os préximos afios.
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El valor de los canones anual es de arrendamiento de |os contratos de ocupacién para los préximas cinco afios es e siguiente:

Ao Monto
2014 667,902
2015 670,798
2016 700,197
2017 706,008
2018 697,129

Durante d afio terminado a 31 de diciembre de 2013, € gasto de aquiler de inmuebles ascendié aB/.767,555 (2012; B/.777,636).

Con base d mejor conocimiento de la Gerencia, €l Banco no mantiene litigios en su contra que pudieran afectar adversamente sus
Negocios, sus resultados o su situacion financiera.

20. Impuesto sobrelarenta

Las declaraciones de impuesto sobre la renta de las compafiias constituidas en la Republica de Panama estén sujetas a revision por las
autoridades fiscales por los tres Ultimos afios, inclusive € periodo terminado el 31 de diciembre de 2013, de acuerdo a regulaciones
fiscales vigentes.

De acuerdo a la Legislacion Fiscal Panamefia vigente, las compariias estén exentas del pago de impuesto sobre la renta en concepto de
ganancias provenientes de fuente extranjera. También estéan exentos del pago de impuesto sobre la renta, 1os intereses ganados sobre
depbsitos a plazo en bancos locales, |os intereses ganados sobre valores del Estado Panamefio e inversiones en titulos-valores emitidos a
través de la Bolsa de Valores de Panama

En Gaceta Oficia N0.26489-A, referente ala Ley No.8 de 15 de marzo de 2010 se modifican las tarifas generales del Impuesto sobre la
Renta (ISR). Para las entidades financieras, la tarifa actual es de 27.5% desde e 1 de enero de 2012, y se reduce a 25% desde € 1 de
enero de 2014.

Mediante la Ley No.8 de 15 de marzo de 2010 queda eliminado & método denominado Caculo Alterno del Impuesto sobre la renta
(CAIR) y lo sustituy6 la tributacion presunta del impuesto sobre la renta, obligando a toda persona juridica que devengue ingresos en
exceso a un millén quinientos mil balboas (B/.1,500,000) a determinar como base imponible de dicho impuesto, la suma que resulte
mayor entre: (a) la renta neta gravable calculada por € método ordinario establecido en & Cédigo Fiscal y (b) la renta neta gravable que
resulte de aplicar, a total deingresos gravables, €l cuatro punto sesentay siete por ciento (4.67%).

Con base aresultados actuales y proyectados, la gerencia del Banco no ha registrado impuestos diferidos activos y pasivos.

Al 31 de diciembre de 2013, & Banco, ha reportado como adelanto mensual la suma de B/.44,888, que representa crédito fiscal. Al 31 de
diciembre de 2013, € Banco determind € impuesto sobre la renta con base de la tributacion presunta, haciendo un pago por estimacion
deB/.27,312.

Al 31 dediciembre de 2013, Uni Leasing, Inc.; ha estimado impuesto sobre la renta por pagar por B/.4,860 (2012: B/.1,225).

2013 2012
Utilidad antes del impuesto sobrelarenta 1,111,558 (1,065,296)
Menos: efecto fiscal de ingresos no gravables (2,979,487) (4,290,166)
Menos: diferenciatemporal por activosy pasivos (914,807) -
Mas: efecto fiscal de gastos no deducibles 2,938,104 5,461,003
Base impositiva 155,368 105,541
Menos: arrastre de pérdidas (72,803) (50,543)
Impuesto causado tradicional (27.5%) 22,693 15,124
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21. Nuevasnormativasregulatorias
Nuevas normas regul atorias cuya vigencia es dentro de un afio:

e Acuerdo 004-2013 de fecha 28 de mayo de 2013. Por medio del cual se establecen disposiciones sobre la gestion y
administracion del riesgo de crédito inherente a la cartera de crédito y operaciones fuera de balance. Este Acuerdo derogara en todas
sus partes el Acuerdo No.6-2000 de 28 de junio de 2000 y todas sus modificaciones, € Acuerdo No. 6-2002 de 12 de agosto de 2002 y
e articulo 7 del Acuerdo No.2-2003 de 12 de marzo de 2003. Este Acuerdo entrard en vigencia el 30 dejunio 2014.

e Resolucion General de Junta Directiva SBP-GJD-0002-2014 de fecha 7 de enero de 2014. Por la cua se establece
requerimiento de provision especifica complementaria a los bancos sobre la cartera de crédito que mantienen en la Zona Libre de
Colén, apartir del 28 de febrero de 2014.

e Resolucion General de Junta Directiva SBP-GJD-0003-2013 de fecha 9 de julio de 2013. Tratamiento contable de las
diferencias entre las normas prudenciales y las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF's) de conformidad a lo
establecido en € articulo 3 del Acuerdo No.006-2012. Esta norma entrara en vigencia paralos periodos que terminen en o después del
31 de diciembre de 2014.

Debido a la naturaleza de sus operaciones de intermediacion financieras, €l Banco esta en el proceso de determinar €l impacto que la
adopcion de estas nuevas normas regul atorias pudieran tener sobre sus estados financieros consolidados.

22. Reexpresion de estadosfinancieros

Durante € 2013, & Banco revisd la contabilizacion de los costos rel acionados con la adquisicion de los equipos y programas de cOmputo
incurridos hasta el 31 de diciembre del 2011. Como resultado, € Banco decidié cambiar la estimacion de la vida (til de ciertos activos
con saldo de B/.902,351 asi como reconocer con cargo al déficit acumulado gastos incurridos por visitas para capacitaciones y servicios
de asesoria de B/.428,998.

Como fue
previamente Como fue
reportado Correqgido
Estado consolidado de situacién financiera:
Mobiliario, equiposy mejoras, neto 5,913,560 5,484,562
Estado consolidado de cambios en el
patrimonio de accionista: (6,252,111) (6,681,109)

23. Aprobacién delos estados financier os consolidados

Los estados financieros consolidados para el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 fueron autorizados por la Gerencia Generd y
aprobados por la Junta Directiva para su emision € 20 de marzo de 2014.

* k k % % %
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